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Le rapport sur la Solvabilité et la situation financiére décrit la situation consolidée au niveau de la société LALUX GROUP S .A. (ci-aprés LALUX GROUHRe Groupe ou la Société) ainsi que des
sociétés en faisant partie au 31/12/2020: LA LUXEMBOURGEOI SE Soci ®t I8\ LAXEMBOURGEOIBDH s Soica ®¢ &s An o nlyAbEX GROUR REouiétéaAnanyems de
Réassuranceet DKV Luxembourg Société Anonyme

A. DESCRIPTION DE 6 A C T |EY DEHSARESULTATS

A.l. Activite

LALUX GROUP

LALUX GROUP S.Aci-apres LALUX GROUR) son siege social au 9, rue Jean Fischbach, L-3372 Leudelange. La Société a été constituée le 23 décembre 2016 sousle nom de LL Finance 1920 S.A.
puis renommée en LALUX GROUP le 07 avril 2017.

La Société est détenue depuis cette date & 60 % par la COMPAGNIE FINANCIERE LA LUXEMBOURGEOISE S.A. et 240 % par laBANQUEAI SSE D6 E£PARGNE DE LOETAT.

La Société est une sodété anonyme de droit luxembourgeois sous la supervision du Commissariat aux Assurances, situé au 7 Boulevard Joseph II,Lk-1 840 Luxembourg. Ldéaudit des c
est effectué par PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, située au 2 rue Gerhard Me rcator, L -2182 Luxembourg.

La Soci ® ® r®alise trois types ddactivit®s
9 Centraliser les activités d e LALUX GROUP,
9 Coordonner les activités des filiales d e LALUX GROUP, et

1 Garantir un meilleur pilotage d e LALUX GROUP.

LALUX ASSURANCES

LA LUXEMBOURGEOISESiI ®t ® Anony me -dpieslsARUXIAGSURANEES(filmle non -vie) a son sieége social au 9, rue Jean Fischbach, L-3372 Leudelange. LALUX ASSURANCES une
société anonyme de droit luxembourgeois sous la supervision du Commissariat aux Assurances,s i t u® au 7 Boul evard Joseph 11, 1840 Luxembourg. L
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, située au 2 rue Gerhard Mercator, L -2182 Luxembourg.

(23
Q

LALUX ASSURANCESIN seul actionnaire : LALUX GROUPS.A.

LALUXASSURANCESIE

LA LUXEMBOURGEOI SE VI E Soci @dpés ALY ASEURANCGEEAsTitale via )nacsen siegé social au 9, rue Jean Fischbach, L-3372 Leudelange. LALUX ASSURANCESE
est une société anonyme dedroit | ux embour geoi s sous |l a supervision du Commi ssariat aux As sescoaptesansuels estieffeat® au 7 Bou
par PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, située au 2 rue Gerhard Mercator, L -2182 Luxembourg.

LALUX ASSURANGCKE®E a un seul actionnaire : LALUX GROUPS.A.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



LALUX GROUP RE

LALUX GROUP RE&ociété Anonyme de Réassurance (ciapres LALUX GROUP R[est une société anonyme de droit luxembourgeois sous la supervision du Commissariat aux Assurances situé au 7
Boulevard Joseph Il, 1840 Luxembourg LALUX GROUP REété constituée le 28janvier2019par LA LUXEMBOURGEOI SE Soci ®t ® Anony meVIESOckt Anonymmen ces et L
ddAssurances.

Le siege social de LALUX GROUP Rést situé au 9, rue Jean Fischbach,L-337 2 Leudel ange. Ldéaudit des comptes annuels est effectu® par P
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg.

LALUX GROUP R&deux actionnaires : LA LUXEMBOURGEOISE ®ti® Anonyme dO6Assur ancesVIESo cliARtLRJ XAEnMBnO/LhikeG EHGBI ASSESs ur ance s .

DKV LUXEMBOURG

DKV Luxembourg Société Anonyme (ciaprés DKV Luxembourg ou filiale santé ) est une société anonyme de droit luxembourgeois sous la supervision du Commissariat a Assurances situé au 7
Boulevard Joseph II, 1840 Luxembourg DKVa été constituée le 3 décembre 1993.

DKVLUXEMBOURG son siege social au 1113, rue Jean Fischbach, L-3372 Leudelange.Ld audi t des comptes annuel s est eSbcié®e cooperativepsituée dL2,i cewat er h
rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg.

DKVLUXEMBOUR& un seul actionnaire : LA LUXEMBOURGEOI SE Soci ® ® Anonyme dO6Assurances.

All. Lignes ddactivit®s importantes

LALUXGROUB pour activit® | a prise de participations, principal emends dantsi Wiets®s oxcp @ t aRtsi adrdmedsluea a nceu w
vie, | dassurance vie, | dassurance sant® et | a r®assurance.

Le métier d 6 a @rxainon-vie est exercé par LALUX ASSURANCES i | ds@®Gagistsur ances toutes branches®dit | dtexlceéads s wmnanee | Viassubasncer i
| 0 aut o mesfonsabdité ¢ivile et dégats matériels), la responsabilité¢ civi e et | 6i ncendie. La branche mal adi BXEMBOURGe leslranchas @ehniquest r aver s s

du batiment a travers APROBATalux-assurances Société Anonyme.Toutes les branches de LALUX ASSURANCESt commercialisées sur le marché luxembourgeois.

Lemétier d 6 a s s ur astexercé par LALUX ASSURANGHIEE. Les produits de LALUX ASSURANGHES&E sont des types de couvertures suivantes : déces, invalidité, épargne et accessoire accident.
I'l's sdadressent aux p e rssaobhureeiBourg duyravaillgusdrentaliens @aur les @noduits soumis a déduction fiscale au Luxembourg), aux personnes morales, entreprises
luxembourgeoises (assurances vie groupe)

Les réseaux de distribution sont les agents d'assurances et les agents de la bancassurance (BCEE) pour I'assurance individuelle et la vente directe pour I'assurance vie groupe, voire dans certains
cas des intermédiaires (courtiers/agents).

Le m®ti er desanté@siexaraé pan DKY BUXEMBOURG

Les activités de réassurance dans le Groupe sont couvertes par LALUX GROUP RE

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.1.2. Détention de participations

LALUX GROUEEétient de maniére directe ou indirecte des patrticipations dans les sociétés suivantes :

Mom et siége Lien de participation Réglementée par l'autorité

LA LUXEMBOURGEDISE

Société Anonyme d'Assurances 100% Direct Chui
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg

LA LUXEMBOURGEDISE-Vie

Société Anonyme d'Assurances 100% Direct Oui
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg

PECOMA ACTUARIAL AND RISK 5.A.

i 100% Direct O
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
DKV Luxembourg 5.4 i i .
100% Indirect s
11-13, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
LALLX GROUP RE
Société Anonyme de Réassurance 100% Indirect Oui
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
TRMAD-LAL LS AJ BANN 3-5 S A
100% Indirect MNon
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IPMMO-LAL X Rue Peternelchen 5.a r.l. i i
i 100% Indirect Non
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IMMO-LALUX Lighthouse S.A. ) _
X 8h,60% Indirect Hon
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
APROBAT lalc-assurances S A i i
. 5% Indirect Mon
11-13, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IMMO-LAL UK Boulevard Royal S.A. ) )
i 100% Indirect MNon
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IMMO-LALUK Boulevard Royal 1l 5.A i i
100% Indirect Mon
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IMMO-LALLX Lighthouse Building 5.A. ) )
i 100% Indirect MNon
9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg
IMMO-LALUX Boulevard Royal Building 5.A. ) )
100% Indirect Non

9, rue Jean Fischbach - L-3372 Leudelange Luxembourg

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



LALUXGROUPA DESCRI PTI ON DE LO6ACTIVITE ET DES RE£ 7

A.1.3. Structure simplifiée du groupe

La structure du Groupe LALUX au31/12/2020 (ci-aprés la période de référence) est représentée ci - dessous:

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.



A.2. Performance des activités de souscription

A.2.1. Résultats des activités de souscription consolidées

LALUX GROUP op re dans |l e secteur doassurance 7 tr av evieetvie somstdéfailés danslles sections @ slessoss ul t at s de souscript

A.2.1.1. Résultats de souscription Non -Vie

Primes émises brutes 307.110.165,22 295.0:0:0.709,97 4,10%
Primes émises nettes 279.135.149,60 220.112.397,10 -0,35%
Primes acquises brutes 306.793.715,79 293.710.971,49 4,45%
Primes acquises nettes 278.487.900,10 267.419.927,53 4,14%
Charge sinistres brute 151.485.840,05 204.575.029,03 -25,95%
Charge sinistres nette 130.733.222,25 183.893.461,59 -28,91%
Variations des provisions brutes (santé similaire a la Mon-Vie) 0,00 h.663,15 - 100, 0%
Frais d"exploitation bruts 91.932.616,59 90.435.644,82 1,66%

Les primes acquises nettes de r ®assur &dR2#,49 ndlliores en 2020 as0it sine dadiation cda 4, 54 $oepan eappbr)a 2616 ®1 v en't

La charge nette est passée de EUR183,89 millions en 2019 a EUR130,73 millions en 2020, soit une baisse de 28,91 %. La sinistralité favorable liée a la pandémie COVID -19 (surtout en CVT), le
niveau de I iquidation important, ainsi gue | 6absence do®v ®wéeogqenoetlsl emad ee ulrdsa nm pnaesnst®.” une charge de

Les frais doexpldeil,eet EURALID milions@w 20R0ca@tre EUR90,44 millions en 2019,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.2.1.2. Résultats de souscription Vie

Primes émises brutes 2h7.858.920,88 226.085.703,62 14,07%
Primes émises nettes 219.594.383,88 195.926.471,97 12,08%
Primes acquises brutes 2h7.354.172,88 226.056.028,62 14,07%
Primes acquises nettes 219.590.1356,88 1956.926.796,97 12,08%
Charge sinistres brute -172.966.504,91 101.157.905,39 -270,99%
Charge sinistres nette -183.355.615,12 04.002.063,13 -294,87%
Variation des provisions brutes 402.947.588,56 112.503.883,74 258,16%
Frais d’exploitation bruts 32.221.575,47 29.426.373,00 9,650%

Les activit®s dbéassurance Vie du Groupe -YEeoDKVEXEMBOWRGdes soci ® ®s LA LUXEMBOURGEOI SE

Les primes acquises nettes de r ®assur &dR2E,59ndlliores en 2020 as0itsine dadiation dea 12908 % waerappoyt a 2060®1 ~ v e n't

La charge nette est passée de EUR94,09 millions en 2019, & EUR-183,36 millions en 2020, soit une baissede 294,87 %.L 6 i nt ®gr ati on du portefeuille repris lors
Benefits de Cardif Lux Vie vers Lalux Vie sf6est fait condcompresRameelstviain rdchatanégatii ce ueexpliqie leineontdna dd oi modi f

signe contraire des sinistres bruts au 31 décembre 2020 par rapport au 31 décembre 2019.

Les frais doex phugmentadeidbOrfo :BURE228 milbonsten 2020 contre EUR29,43 milli ons en 2019.

A.2.2. Activités de souscription de LALUX ASSURANCES

Les primes acquises nettes de r ®assur &UR206, 44 ndlliores en 2020,:0it sine dadiation dea #3514 % paerappoyt a 2080®1 ~ v e nt

La charge nette est passée de EUR151,00 millions en 2019 a EUR116,03 millions en 2020, soit une variation de -23,16 %.La sinistralité favorable liée & la pandémie COVID -19 (surtout en CVT), le
niveau de |l iquidation i mpor tmemtt,s anan ®iurcguen InalisénaumedT®w®me de sinistre nettement moins ®l ev®e

Les frais doeugmeéentgdi EURS4j1®millioosrern 2020 contre EUR5S1,10 millions en 2019.

Le résultat technique en découlant est de  EUR46,86 millions au 31/12/20 20.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le tableau suivant reprend quelques détails par branches principales :

Automobile Responsabilite . Incendie et autres
Automobile autre branches
en EUR - ] Dommages au
A 14 1 ] ] o

Primes brutes émises B3.577.247,24 | 52.677.153,65 109.652.680,81 104.340.032,23 97.327.733,55 93.271.612,66| 38.343.209,04 37.738.839,93 298.900.870,64 283.077.638,47

Primes brutes acquises h3.581.180,84 52.676.073,41 109.411.827,95 103.811.354,35 97.270.303,63| 93.010.200,94 | 38.333.499,79 37.404.852,29| 298.596.812,21 236.902.485,99

Charges des sinistres brutes  |-25.178.282,83 -33.677.297,11| -61.969.955,94 | -35.515.901,74 |-43.259.541,38 | -69.165.958,56 | -30.068.785,27 -28.314.129,72 |-160.466.565,42 -216.673.287,13

Frais d’exploitation bruts -13.416.101,91 -12.80:0.443,58 | -26.119.916,86| -24.235.461,56|-24.304.681,98 -23.077.498,77 -9.819.092,62| -9.399.477,94 | -73.659.793,37| -69.512.381,85

Solde de réassurance -3.188.633,25 -4.694.930,96| -12.712.797,22 431.519,86-14.635.918,80 -2.488.339,09 -915.404,90 -1.418.337,09 -31.452.754,1F -3.170.087,28

A.2.3. Activités de souscription de LALUX ASSURANCES&

Primes brutes émises

L'évolution des primes brutes émises peut étre ventilé par type d 6 a c t (individdel® et groupe), voir le tableau ci -dessous.

en EUR INM22020 M2 Taux d'évolution
Frimes en individuele 20.547.406,81 79.147.014,58 1,773
Primes en groupe 143.992.502,29 114.912.815,52 25,31%
Primes en individuele et en groupe 224.539.909,10 194.059.330,10 16, 71%

Le montant des primes brutes ®mises (frais doéencaéessosse ment compris) par type de garantie est ment |

Risgue (décés, invalidite, complémentaire) 70L582.244,70 f0.260.024,59 17,13%
Epargl‘le hors ULK 130.941.142,87 121.218.343,19 8,02%
LK 23.016.521,53 12.581.462,32 82,94%

224.539.909,10 194,0589.830,10

La Société opére principalement au Luxembourg.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Charge brute des sinistr es

Le montant dessinistres est de EUR-190,59 millions au 31/12/20 20 et de EURB3, 75 millions au 31/12/201 9, soit une baisse de EUR274,34 millions. Par sinistre on entend : des paiements d'échéances,

des paiements de rachats, des paiements © | a s udéces et dbd paiements de rentes. Selon le produit concerné, ces paiements peuvent avoir un impact neutre sur le résultat de  I'exercice.
L6int®gration du portefeuille repris lors du transfert idtd accotnifvo rtn® ntermptl o'y eled aBretniecfliet s50d ed eCalrad ilfo iL un

les comptes annuels via un rachat négatif ce qui explique le signe contraire des sinistres bruts au 31 décembre 2020 par rapport au 31 décembre 2019.

A.2.4. Activités de souscription de LALUX GROUP RE

Le résultat technique se chiffre a EUR 3,21 millions au 31/12/2020 contre EUR-2,88 million s au 31/12/2019 .

A.2.5. Activités d e souscription de DKV LUXEMBOURG

Les primes acquises nett eEJRLR 81 mili@s ens2020 aait cne vasaiio® te +\6,6% par rapport a 2019,

La charge nette est passée de EUR29,45 millions en 2019 a EUR32,71 millions en 2020, soit une hausse de+11,07 %. La charge de sinistres et la variation des provisions sont les raisons principales
de cette augmentation.

Les frais doéexpl oi tplastéieves: EWYR9Y,22 millior® gn 2020 ovatre tEUR7,79 millions en 2019.

Le résultat technique en résultant est de  EUR2,94 millions au 31/12/2020 .

Primes Primes Produits des Produits des Frais Resultats Resultats
. . Charges nettes| Charges nettes o o . .
Branches acquises acquises placements placements d'exploitation | d*exploitation | technigues technigues

2020
nettes 2020 nettes 2019 2020 019 2020 2020 019

Maladie 42.913.056,49 40.272.007,29 1.946.874,35| 1.505.562,83 -32.708.075,27 -19.448.313,33| -9.124.919,66 -7.791.184,82) 2.939.191,19| 4.538.071,97

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.3. Performance des investissements

A.3.1. LALUX GROUP

Les comptes consolid®s ont ®t® ®tablis selon | es m®t hodergférenbe@uxadnhémasde llan etadp qoihptegle pRodits et gedes tels o mpt es de

que prévus par la loi modifiée du 8 décembre 1994 (version coordonnée au 8 aolt 2016) sur les comptes annuels des entreprises d 3 assur ances et de r ®assur a-mée s . Les ¢
ont donc ®t ® reclass®s en cons®quence. Les politiques comptoseéslparda log téteimmés etpnisiem placemarsle Ghds@lv al uat i on

d6Admini stration.

Sur les deux dernieres périodes de référence,lesr ®s ul t at s dodi nvesti ssement des soci ® ®s op®r ati onadessbus.es du LALUX GROUP son

Les dividendes versés entre les sociétés ont été éliminés au niveau agrégé du Groupe.

en EUR 3122020 312019
Revenus des placements 35.150.673,14 37.080.275,75
Charges des placements -22.7BL.TT9,14 -17.449.5341,72
Pus et moins-values sur placements 19.702.261,84 15.517.593,30
Plus et moins-values sur placements UC 10.944.251,84 8.227.522,55
Le poste « Revenus des placements » comprendlesdiv dendes en provenance ddentit®s non op®rationnelles, | es msenactionss sur obl

et fonds communs de placement et les intéréts sur dép6ts bancaires.

Le poste « Charges des placements » comprendprnci pal ement |l es frais relatifs © 1l a gestion des titres nsquelgsaarrecéohseui |1 e ai
de valeurs sur placements.

€ la cltture de | dexercice, | a val e usrcomnonsgetpladerheat est @smpareea la vgleut boursiere pu adaoaleurgolsablesde rédlisationl Lorsque cette
valeur est inférieure a la valeur comptable, une correction de valeur a concurrence de lamoins  -value observée est constituée et comptabilisée s ous le poste «Corrections de valeurs sur placements».

Le poste « Plus et moins-values sur placements » comprend les bénéfices et pertes réalisés alasutede | a vente ou au remboursement ~ ®ch®ance doobligat
communs de placement. Les bénéfices et pertes sur placements sont comptabilisés dans le compte de pertes et profits et non directemente  n fonds propres.

Le poste « Plus et moins-values sur placements UC » comprend les bénéfices et pertes non réalisés sur les placement s pour | e compte des pr esiedontferishiieeste pol i ce
supporté par eux.

La Soci ® ® n6a pas proc®d® " des investissements dans une titrisation pour | a p®riode de r ®f ®r en

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.3.2. LALUX ASSURANCES

Sur les deux dernieresp ®r i odes de rr ®f ®rence, |l es revenus et d®penses g®N®r ®s padessdues activit®s ddéinvestissem
en EUR 311272020 32019

Produits des participations 569.956,83 3.484.727,34

Produits des autres placements : 8.668.720,79 9.504,267,10

Produits provenant des terrains et constructions 0,00 0,00

Produits provenant d autres placements 8.668.720,79 9.504,267,10

Profits provenant de la réalisation de placements 11.693.526,96 5.428.753,81

Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét -2.634.344 95 -3.989.468,52

Corrections de valeurs sur placements -3.843.328,63 -1.124.301,44

Pertes provenant de la réalisation de placements -F33.579,506 -35.711,41

Leposte¢ Produits des participations & c oRROBATaluk-asseancesSociéte Anenyndee s en provenance doA

Le poste ¢ Produits provenant d6autres placements comprena@namcecdiaheememnmitssemenesemansascsuurondl| ¢gaft
les intéréts sur dépots bancaires.

Le poste Profits provenant de la réalisation de placements » comprend les bénéfices réalisés alasuitede| a vente ou au remboursement °~ ®ch®ance dodoobligat
communs de placement.

Le poste « Charges de gestion des placementsy comprisleschages doéi nt ®r °t e comprend principalement | es frais rel atdefagios | a gest
sur obligations.

€ la cltture de | dexercice, |l a valeur comptabl e g @sparéeadllavgleutbbursiere pu adaodleurgpmtmbleede rédlisation korsgue ceitteu ns de pl a
valeur est inférieure a la valeur comptable, une correction de valeur a concurrence de lamoins  -value observée est constituée et comptabilisée sous le poste «Correction s de valeurs sur placements».

Le poste « Pertes provenant de la réalisation de placements » comprend les pertes réalisées alasuitede| a vente doéobligations et “ |l a vente dodactions ou
et pertes sont comptabilisés d ans le compte de pertes et profits et non directement en fonds propres.

LALUXASSURANCES  a pas proc®d® " des investissements dans une titrisation pour | a p®riode de r®f ®rence

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE




A.3.3. LALUX ASSURANCKES

Sur les deux derniéres périodesder ®f ®r enc e, |l es revenus et d®penses g®n®r ®s par | es -dessbusvi t ®s dobéinvestissement sorn

en EUR 1M L2020 IMML2019

Produits des participations 1.094.169,78 1.419.879,14
Produits des autres placements: 22.214.757,05 23.271.765,24
Produits provenant d’autres placements 22.214.757,05 23.271.765,24
Profits provenant de la réalisation de placements 22.773.684,49 10,103.015,56
Plus-values non réalisées sur placements 12.334.627,18 B.230.638,80
oo | oo o]
Charges de gestion des placements y compris les charges d’intérét -8.982.641,87 -h.442.694,66
Corrections de valeurs sur placements -5.824.038,24 -5.728.847,95
Pertes provenant de la réalisation de placements -15.167.090,74 -16.964,16
Moins-values non réalisées sur placements -1.390.375,34 -3.116,25

Le poste ¢ Produits provenant ddautres placements €& comprermnape i d6i pakesemessemest s eeeneastisams obdt
placement, les intéréts sur dépots bancaires.

Le poste « Profits provenant de la réalisation de placements » comprend les bénéfices réalisés alasuitede| a vente ou au rembour seamesntet’™ “®clha®avnecnet ed ddodbal ci tgiaoct
communs de placement.

Les postes « Plusvalues et Moins-values non réalisées sur placements » comprennent les bénéfices et pertes latentes relatifs a des contrats en unités de compt e. Les contrats en unités de compte

spci fient que |l es prestations pr®vues sont | i®es directemewal euraddakteufsdeopaenssddamsougahbpsue
débassurances, g®n®r al ement duxdisposi®nsae la lpiaesplaceme@osont évalugsRiae/aletur damarché a la date de cléture et la variation de la diffé ~ rence entre

cette valeur et | e co3%t dodacqui-euntoinsevalueensriréaliséepurtplRements.x postes de pl us

Leposte ¢ Charges de gestion des placements y compris |les ettargesdeddi ni®rés eéncpomprenheduprliacaiprasi

sur obligations.

€ la cltture de | 0e xberdesioldigations| aations at fords commuasnp plaaement est comparée a la valeur boursiere ou a la valeur probable de réal isation. Lorsque cette
valeur est inférieure a la valeur comptable, une correction de valeur a concurrence de lamoins  -value observée est constituée et comptabilisée sous le poste «Corrections de valeurs sur placements».

Le poste « Pertes provenant de la réalisation de placements » comprend les pertes réalisées alasuitede| a vente doéobligations et 7 ursdeplaementelLesthidfdsct i ons ou
et pertes sont comptabilisés dans le compte de pertes et profits et non directement en fonds propres.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE




LALUX ASSURANCEEN 6 a pas proc®d® " des investissements dans une titrisation pour | a p®riode de r ®f ®r enc

A.3.4. LALUX GROUP RE

Les produits de placement s se chiffrent a EUR 1,41 millions et les charges de placement a EUR-1,54 millio ns en 2020.

Le poste ¢ Produits provenant ddautres placements e comprendvemiamciep alléd mevretstliss emeweé suensw@rct ol
placement, les intéréts sur dépots bancaires.

Le poste « Profits provenant de la réalisation de placements » comprend les bénéfices réalisés a la suite de la vente ou au remboursement a échéancedé ob | i gati ons et ~ |l a vente dBo
communs de placement.

Le poste ¢ Charges de gestion des placements y compris |aesgedtrgesddsdi ni ®rés encpaomprdedadicspri ecapats
sur obligations.

€ la cltture de | dexercice, |l a valeur comptable des obl i gautbowskEr ouadacvaleumproksablede rédlisatiod. sorsque ceiteu ns de pl a
valeur est inférieure a la valeur com ptable, une correction de valeur a concurrence de lamoins -value observée est constituée et comptabilisée sous le poste «Corrections de valeurs sur placements».

Le poste « Pertes provenant de la réalisation de placements » comprend les pertes réalisées alasuitede| a vente doéobligations et ~ |l a vente dodactions ou
et pertes sont comptabilisés dans le compte de pertes et profits et non directement en fonds propres.

LALUXGROUPREO @ pas proc ®d® "ts ddne une titrivation pourilagpérieds éerréférence.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.3.5. DKV LUXEMBOURG

Sur |l es deux derni res p®riodes de r ®f ®rence, |l es r evenusnéxdans lé Rifeancsdessoug ®n ®r ®s par | es activit®s
en EUR INNX2020 N9
Produits des placements 2.717.041,93 2.013.661,46
Produits des participations 43.165,47 172.661,87
Produits des autres placements : 1.738.664,17 1.802.499 59
Produits provenant d’autres placements 1.738.664,17 1.802.4%9, 59
Profits provenant de la réalisation de placements 935.212,29 38.500,00
Charges des placements -342.111,72 -236.114,68
Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét -296.195,17 -225.376,42
Corrections de valeurs sur placements -45.916,55 -10.738,26

Le poste « Produits des participations » comprend les dividendes sur la participation IMMO -LALUX Lighthouse S.A.

Le poste ¢ Produits provenant ddautres placements e comprend principalement | es revenus sur obl i
Le poste « Profits provenant de la réalisation de placements » comprend les bénéfices réalisés alasuitedel a vente ou au rembour sement °~ ®ch®ance ddobl i ga
Le poste ¢ Charges de gestion des placements y compris |lasgebttrgesdddi nit®rés eéncpoprehedupriacaipras

sur obligations.

€ la cltture de | 0 etabiedeasioldigations]aetions et fords comncunsnde placement est comparée a la valeur boursiére ou a la valeur probable de r  éalisation. Lorsque cette
valeur est inférieure a la valeur comptable, une correction de valeur a concurrence de lamoins  -value observée est constituée et comptabilisée sous le poste «Corrections de valeurs sur placements».

Le poste Pertes provenant de la réalisation de placements comprend les pertes réalisées alasuitede| a vente dodobligations.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.4. Résultats des autres activités

A4.1. LALIX GROUP

LALUX GROUP a des revenus locatifs en provenance des sociétés non opérationnelles. Les autres dépenses non liées a la sous@it i on et ~ | 6investissement des soci ®t
relation avec des projets dé6®ppopbpetenddeml enéormaenhfqumit® avec | a r®glementation duyonségcteur . Ce
prises en compte dans | a projection des frais g®n®raux sur | dhorizon de | a strat®gie dbéentrepris:

A.4.2. LALUX ASSURANCES

LALUXASSURANCES6 a pas ddautre source de revenus sur |l a p®riode de r@®f s emert stest aehres| d®Rpemsasvsenaode $
de | dinformatique, des proj et sendeen trnaitsieo ne nd uc osnefcotremirt.® Gievse cc hlaar gre®&g,l pour autant qudune estimation
des frais g®n®raux sur | dhorizon de | a strat®gie ddentreprise.

A.4.3. LALUX ASSURANCKS

Principalement dans le cadre de la gestion des régimes complémentaires de pension, LALUX ASSURANCE&Ef act ure aux clients des frais annexes 7~ | dassurl
consultance. Ces revenus sont repris sous le poste « Autres produits techniques ». Les autres dépensesnonliées” | a souscri ption et ~ | d8dinvestissement sont e
de I 6informatique, des projets de mise en conformit® avec dien fitdsgohildenainété arises emconpu e dapsdatpmjection Ces char
des frais g®n®raux sur | dhorizon de planification.

A.4.4. LALUX GROUP RE

LALUXGROUPREG a pas ddautre source de revenus sur | a p®riode de r ®f ®rence.

A.4.5. DKV LUXEMBOURG

DKV LUXEMBOURGO a pas ddoautre source de revehas aswtitrr dsa p®&pdmnsdes dreon Rfi@@esnce |a souscription et 7 1 08inve
de I 6informatique, des projets de mise en conformit® avec dten fitdsgponible; em dtéaptisesoen comipie dane la praestion Ces char
des frais g®n®raux sur | dhorizon de | a strat®gie dbéentreprise.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



A.5. Autres informations

A5.1. LALUX GROUP

Aucune autre information pertinente concernant | Opauclapénodetd®réféeréancel es r ®sul tats du LALUX GROUP ndest

A.5.2. LALUX ASSURANCES

Aucune autre information pertinentelAUWASIURANCES esDattapjotu®Reertpobes Fr®sp®tavbdedeée r ®f ®rence.

A.5.3. LALUX ASSURANCKS

En f®vrier 2020, | a 8d@ais®u® aacac yuies glr daptei diet @ardi f Lux Vie sur | e mar ch® lier2020pdrleGamgissariats. Cet t e
aux Assurances et le transfert juridique a pu se faire en date du 10 février 2020 avec effet rétroact ifau 1janvier2020. L6act i vi t ® transf ®& ®e comprend 440 clients
millions de provisions et 10 employés.

A.5.4. LALUX GROUP RE

Aucune autre information pertinentelAUWGROUPREOE¢ st 0acaj cut & epoles|l a®Pp@itades de r ®f ®rence.

A.5.5. DKV LUXEMBOURG

Aucune autre information perti nentdeDKVAUXEMBOURGSte sljpdter poailapériod® deadférence.s r ®s ul t at s

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



B. SYSTEME DE GOUVERNANCE

B.1. Informations générales sur le systeme de gouvernance

B.1.1. Présentation du systéme de gouvernance

B.1.1.1. LALUX GROUP

LALUX ROUPpossededifférents ni veaux de gou-a-drenance, codest

T L6Assembl ®e G®n®r al e des Actionnaires,

T Le Conseil ddAdministration,

1 Le Directeur Général,

1 Le Comité Exécutif de chacune des sociétés du groupe,

1 Les fonctions clés, et

f Les comit®s ®manant du Conseil d6Administration.

&€ chaque niveau de gouvernance, | es fonctions de direction, ddex®cution et de contr?tle
Le Conseil doéAdmi8admiistrataursiaoun 3cld mip2t ed e | 6danh(pa®edre@lphahétiq®ey:

9 Monsieur Michel Birel, Directeur Général adj oi nt honoraire de | a Banqmuemkte Causgedad@LtPargwei de20d&t at ,
1 Madame Carine Feipel, Avocat spécialisé en droit des affaires, me mbr e jusqudau 30 avril 2020,

1 Monsieur JeanClaude Finck, Directeur Général honoraire de laBanque et Cai sse do £ pmemghmree djeud PpEdGaun ,30 avril 2020

1 Madame Carina Gongalves, Directeur Général de CARITAS JEUNES ET FAMILLES A.S.B.L.,

1 Monsieur Jean Habay, Actuaire-conseil,

f Monsi eur Pit Hentgen, Pr ®si dent drateurQélégscale l& Comhfiagnid Fimanciere LA LXEMBOURGEOISE SociétéhAnanyme,

1 Monsieur Frangois Pauly, Président de la Compagnie Financiére LA LUXEMBOURGEOISE Société Anonyme,

1 Monsieur Victor Rod, Directeur honoraire du Commissariat aux Assurancessme mbr e jusqudéau 30 avril 2020

1 Monsieur Guy Rosseljong, DirecteurGénéral adjoint de | a Banque et Caisse do®pargne de | 0£tat,

1 Monsieur Laurent Schummer, Avocat spécialisé en droit des affaires,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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1 Madame Francoise Thoma, Directeur GénéraldelaBanque et Cai sse dOoOfpadmr®Prse deet| @it Lonstei Vi ddAdmini stration, et
f Monsi eur Romain Wehles, Directeur de | a Banque et Caisse do®pargne de | 06£tat.

La personne qui dirige effectivement LALUX GROUPen dehors des administrateurs est le Directe ur Général, qui assure la gestion journaliere de LALUX GROUP

Les Fonctions Compliance, RiskManagement Actuarielle et Audit interne sontenplaceet ontun acc s direct au Conseil ddAdministration.

Responsabilités, délégation et fonctions

Le Consmihi dbAdti on est char BARUXGROUPSoRA atganisatiorset sorentodealenfondtiennement sont conformes aux textes légaux et statutaires.

Les affaires courantes sont assumées par le Directeur Général, qui assume notamment la responsabiit® de | a mi se en Tuvre de | a strat®gie

relatives aux activités opérationnelles ainsi que du pilotage financier.

ddentreprise

aux 1

socCi

Le pr®sident et | es membres du Conseil do Asditats des astivittsades nouvelles activités et defs projets@mportan®g ul i rement des 1 ®
Conseil doAdministration : structure, riles et responsabilit®s

Le Conseil doAdmini stration inclut des administrateur s dhimstakqneved\wir tcossultati@eplestpréstlgnts homoregrest i nvi t ®s

LALUX (ROUPa deux actionnaires : La Compagnie Financiere LA LUXEMBOURGEOISE Société Anonyene | a Banque et Caisse dof£pargne de | 6£tat.
L6objectif du Conseil d6Admini stration est de contribuer au d®vel oppement des activit®s des

Le Conseil d6Admini stration accomplit tous |l es actes n®rudessaxrgseobaultoliesu’|l a s®Pat ussati ®sedee ht
Le Conseil a proc®d® ~ | a n o mipresidént parmiled &ministrapteu®.si dent et d' un vice

En accord avec les statuts de LALUX GROUR une majorité de trois quarts des administrate urs est nécessaire pour les domaines suivants :

Tout transfert par |l a Soci ® ® doéactions qudelle d®tient dans ses filiales,

Toute ®l ection G ds e Adnmigratioredesdilinles directes de LALUX GROUR

1

1

1 Tout changement des statuts des filiales directes de LALUX GROUR

1 Lanomination des membres du Co mi t Auditd du Comité Risk-Compliance, du Comité d es Nominations et des Rémunérations et du Comité Exécutif de LALUX GROUR
1

Ldacquisition, |l a cession et | 0® @&ians gper autaat qu fe @rix busla contnem evaléurl desedioits imenobiliedseou ges participations excede 7,5 % des fonds
propres de |l a Soci ®t ®, comprenant |l e capital soci al, | & résulientedu demier bilRrgapdroeve, | es r ®serves | i bres
T Léapprobation du bilan et |l es propositions de fixation du dividende ainsi que |l e versement

LAULX (ROUPest, en outre, valablement engagée par des mandataires généraux et spéciaux dans les limites des pouvoirs de signature délégués.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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Comit ® ®manant du Conseil d6Admini stration

Quatre comit®s ®manant du Conseil d6Admi ni str at i &ompliancen(R-C),elen Compité des dlominatidne et dee Réntur@ratiors,fetild Camjtée | e Co mi t
ddinvesti ssement .

Le Comit® d6éAudit a pour missions

Suivi du processus dd®l aboration de | dinformation financi re,
Suivi de | defficacit® des syst mes de contr®l e i n orefinancereedsentdtéscapeokesi on des ri sques en ce qui conc
Supervision des activités de |6Audit Interne ,

Suivi du contrble Iégal des comptes annuels et des comptes consolidés,

Sélection du (des) réviseur(s)d 6 ent r eegpri ses,
Suivi du processus de gestion du risque denon-conformité.

e Comit® doéAudit se r®unit au moins deux f,quiestupaminisrateurnanrexéat n W estcampbseé de cidqumerRhre® sle poésident du Cons€lo mi t ®

1

1

1

1

T Examen et suivi degded)@iisaudYPpeéedanepr dses,

1

1

L

d6Admini stration et quatre administrateurs.

Le Comité Risk-Compliance a pour missions :

f Suivi de | defficacit® des syst mes de gestion des risques,
1 Supervision des activités des Fonctions Compliance, Risk Management Actuarielle, et Délégué a la protection des données personnelles, et
1 Suivi du processus de gestion du risque denon-conformité.

Le Comité Risk-Compliance se réunit au moins deux fois par an sur convocation du Président du Comité, qui est un administrateur non exécutif. Il est co mposé de cing membres : le président du

Consei l d6Admini stration et quatre administrateurs.

Le Comité des Nominations et des Rémurérations assiste les Conseisd 8 Ad mi ni stration dans |l a d®finition et | 6application de | a polit
rémunération variable du Directeur Général et des membres des Comités Exécultifs des filiales et des memb res du personnel exercgant les fonctions de contréle. De plus, le Comité évalue tant les

comp®t ences que | dhonorabilit®&uet plosstmcer adldiAtd@ni dhe st o adtléguepde Ditectaalt@GAnéral,i da Disgeantaagré ude mem bre déun Comité
Ex®cutif, de responsable dbéune fonction op®rationnelle oucdefoeumPment i mplbatpotetagusi dgsecdmp®Ees]
La fréquence des réunions est au minimum biannuell e et en outre, sur demande de son pr®sident ou de deux meerdissmermbjeschaque f o

administrateurs .

LeComi t ® ddinvesti ssement est compos® du pr ®si déeah du clieudu @parntesnent FinartiérAdd ia pensonse en ehargeae la gestian filanciere ct eur G®n
LALUXetdd un membr e d edeDKVIUXEMBOURG se néunit autant de fois que de besoin et au moins une fois par trimestre. Il est chargé de la gestion du p  ortefeuille des placements
dans les limites définies par la politique ddi nvest.i ssement

Quatre fonctions clés sont en place pour répondre aux exigences du régime Solvabilité 1.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le responsable dela fonction Risk est Madame Claire Ruga

La fonction Risk a pour missions :

1 Etablir et maintenir des politiques de gestion des risques,

9 Définir et appliquer des méthodes pour la gestion des risques,

1 Promouvoir les compétences et la sensibilisation en gestion des risques,

1 Construire un référentiel desrisques,faci | i t er | dappr ®ci ation des risques et | a s®lection des traitements,

f Suivre |l e progr s des plans ddaction pour |l es traitemenils$assodéb,oi si s, ainsi que | d®volution des in
1 Faciliter le développement des rapports sur les risques et suivre le processus de communication,

1 Préparer des rapports sur les risques et les transmettre au Comité Risk -Compliance,

T vVe®rifier | a conception et | 6efficacit® des traitementusapproppes,®ment ®s et remonter | es r®sultats au
T £Evaluer r®guli rement | o0efficacit® de | a conception et duwesufensuwdiller,gérare maonterlesrisquesauxduelsteeSocibt® gest i on ¢

est exposeée,

1 Préparer les rapports réglementai res et les transmettre au x Comités Exécutifs et aux Conseisd 8 Ad mi ni strati on,

f Communi quer au Conseil do6Administration |les risques qui ont ®t ® identifi®s comme potentiell emen
1 Maintenir une vue agrégée et organisationnelle du profil de risque du groupe, et

1 SurdemandedunConseil do6Administration ou de sa propre initiative, communiquer des informations sur

Le responsable de la Fonction Compliance est Madame Delphine Huart.

La Fonction Compliance a pour missions :

Suivre les (nouvelles) législations et réglementations, et leur interprétation, dans les domaines de compliance,
Identifier et évaluer les risques de non -conformité,

Renforcer les dispositifs de maitrise de risque de non -conformité,

Controler et vérifier la conformité,

Conseiller et alerter le Comité Exécutifet leConsei |l do6Administration,

Animer la filiere conformité, et

= =4 =4 -4 -4 -4 -2

Former et sensibiliser les employés.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le responsable de la Fonction Actuarielle est Madame Ida Longton.

La Fonction Actuarie lle a pour missions :

1 Coordonner le calcul des provisions techniques,

1 Garantir le caractere approprié des méthodologies, des modeéles sous -jacents et des hypothéses utilisés pour le calcul des provisions techniques,

1 Apprécier la suffisance et la qualité des données utilisées dans le calcul des provisions techniques,

1 Comparer les meilleures estimations aux observations empiriques,

f Informer | e Conseil doAdministration de |l a fiabilit® et de | 6ad®quation du calcul des provision
1 Superviser le calcul des provisions techniques,

1 Emettre un avis sur la politique globale de souscription,

f £Emettre un avis sur | 6ad®quation des dispositions prises en mati re de r®assurance,

T Et finalement contribuer “ | a mise enrisquesven @llaleofatioe avecieRisk Mdnages y st  me de gestion des

LeresponsabledelaFoncti on d6Audit interne est Madame | sabelle Fraiture.

Ldaudit interne est wune acti vi t @ugronpg @Gne assudaace suele dedré de mgitrese de se¢ epérations, luichpporie ses conseils pour les améliorer, et contribue

" cr®er de | a auditirenne aide jleoguoup® a atteiridré ses objectifs en évaluant, par une approche systématique et méthodique, ses processus de gestion des risques, de controle

et de gouvernance ddoentreprise, en faisant Fodrecst ipgaobipdodsii ratiqette deesqnadie et de sesmelspprsabidités cdnfermémerd duk directivesi t ®. L a

de I 6l nstitute of Internal Auditor s iatérdeAecode deidéontaogie et lesmormeas interhatonale®gour fa pratique professtonnkellé deu dlidcaudi t i nt er ne.
Le champ déintervention de | 6daudit interne comprend, mai s | ME&ddti cmas tI® mMiet ® a” ,g oluvex amerrc ed @ el d @wa lg
risques et des processus internes ainsiquelaqual i t ® de | a performance dans | dex®cution des r espons abrgahisatio® €eciansligi gn®es pou
T L6®t abli ssement doun plan ddéaudit interne pl ursicahérentesalec lesobjattits dsigroupel es ri sques et d®f i ni ssant des
f La mise en Tuvre de ce plan ddéaudit.

T Léassurance que | 0®qui pe doéaudit interne dispose de per soneneestecanqaes adéquates.u une formation de nivea
T L6®val uati ot ideen |ledtadd®equl 6ef ficacit® des processus de goudugrupance, de gestion des risques et de

f L6®valuation des syst mes mis en place pour assurer | a c quhpouwraientavoi®r urainmpact sighifeatif syrolé groaupeq u e s , pl ans, p
T L6®valuation des moyens d®pl oy®s pour prot®ger |l es actifs.

T L6®valuation de | defficacit® et de | 6efficience avec |l esquelles |l es ressources sont empl oy®es.
T L6®mi ssion d6éun rapport ®cr i tuditpgBiinclwakgatpment ledses de la mi®e ea placeesmecam@andadiohs formulées.

T Le fait de tenir inform®s | e Directeur G®n®r al et |l e Comaux ddAwdiitt idret d Grmev.ancement du plan doa
T L6®valuati onde” dlua Ddeneact eur G®n®r al ou du Comit® doAudit doéop®rati ons oxbutdet objpctifefixés atrsimess pour d®

opérations ou les programmes sont exécutés comme prévu.
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i Laréalisation ala demande du Directeur G®n ®r al ou du Comit® d6Audit de missions de conseil rterheatives ~ | a gouvernse

Pour accomplir sa mission, la Fo n c t i adit interdefpeut, si nécessaire, faire appel a des experts internes ou externes a fin de parfaire sa connaissance du domaine audité.
B.1.1.2. LALUX ASSURANCES
LALUX ASSURANCRESssededifférents ni veaux de gouwdirenance, co0est

Le Conseil doAdmini stration,
Le Dirigeant Agréé,

Le Comité Exécutif,

1
Al
Al
1 Laréunion de Direction, composée du Comité Exécutif et des chefs de départements,
1 Leschefs de départements, et

Al

Les fonctions clés.

€ chaque niveau de gouvernance, | es fonctions de direction, ddex®cution et de contr'le se retrou
Le Conseil d 6 A d mi8madmaistratautrsiaoun 3cld mip2t ed e | Gdanh(pa®edre@lphahétiq®:

T Monsi eur Michel Birel, Directeur G®n®r al adj oi mte ntha reo rj auisrqeu 6chas 130 Bavmgu e 2e0t20Cai sse doEpargne de
1 Madame Garine Feipel, Avocat spécialisé en droit des affaires, me mbr e jusqudau 30 avril 2020,

1 MonsieurJeanCl aude Fi nck, Directeur G®n®r al honorai membdeel auBgongae 80 &Garsbe20@Hpargne de | 0E£t at ,

1 Madame Carina Gongalves, Directeur Génégal de CARITAS JEUNES ET FAMILLES A.S.B.L.,

1 Monsieur Jean Habay, Actuaire-conseil,

f Monsi eur Pit Hentgen, Pr®sident du Conseil d6Admi ni strati on GEXSE Aatigté Anongnter at eur d®I ®gu® de | a Com
1 Monsieur Frangois Pauly, Président de la Compagnie Financiere LA LUXEMBOURGEOISE Société Anonyme,

9 Monsieur Victor Rod, Directeur honoraire du Commissariat aux Assurances,me mbr e jusqudéau 30 avril 2020,

9 Monsieur Guy Rosseljong, DirecteurGénéral adjoint de | a Banque aetg ntaidses d 0dES Gpt ,

9 Monsieur Laurent Schummer, Avocat spécialisé en droit des affaires,

T Madame Fran-o0ise Thoma, Directeur G®n®r al derl®s i Bleemg u e ue tCoMiasies d e dBAMpra g rse rche ilothEt aett et vi ce

9 Monsieur Romain Wehles, Directeurde | a Banque et Caisse dd®pargne de | 0£tat .

Un organigramme fonctionnel existe et est en place. Les personnes qui dirigent effectivement  LALUX ASSURANCE® dehors des administrateurs sont les membres du Comité Exécutif. Le Comité
Exécultif est présidé par Monsieur Christian Strasser, qui assume en son sein, outre le r6le de Directeur Général et de président du Comité Exécultif, le s responsabilités directes des départements
Commercial, Financier, RessourcesHumaines, Marketing et Gestion Générale, ainsiquedesFonct i ons d 6 A u d\Mahagement €ompliance eRActgakielle.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le Comité Exécutif assure la gestion journaliere de LALUX ASSURANCHS® Dirigeant agréé, Monsieur Luc Themelin, est la personne de contact pour tous les échanges avec le Commissariat aux
Assurances. Le Dirigeant agréé est a la téte de LALUX ASSURANCR®&ur ce qui concerne sa gestion journaliere et jouit de pouvoirs suffisants a cette fin.

Le Comité Exécultif est assisté dans la gestion des affaires courantes de LALUXASSURANCHfr des cadres expérimentés, composant la réunion de Direction, dont les membres du Comité Exécutif.

Chaque membre de | a r®union de Direction est responsabl e den dé epargrdes a ctiotés, leb dighes def résponsal®li® soatour ant es
document ®es et communi qu®es ~ | densemble du personnel

La r®union de Direction permet do®tablir des |l ignes hi ®r anespbriingnteg s c | ai pour n transfert rapi
Les Fonctions Compliance, Risk Management, Actuarielle et Audit interne sonten placeet ontun acc direct au Conseil stration.

LALUX ASSURANCE®tabli et implémenté une coopération entre employés et cadres : des réunions de département/service sont organisé  es.

Responsabilités, délégation et fonctions

Le Conseil do6Administration ASUXASBSURANEEDNdrganisafioa et son made de forrctionnement domt conformes aux textes lIégaux et statutaires.

Les affaires courantes sont assumées par | e Comit® Ex®cutif, qui
relatives aux activités opérationnelles ainsi que du pilotage financier.

assume

not amment

a r espons aiton des dé@siomsdactiques mi s e en

Le présidentetlesmembresdu Consei |l dod6Administration sont inform®s r®guli rement mgetatsr ®sul tats des activit®s
Conseil dOoAdministration structure, rlles et responsabilit®s

Le Conseil doAdministratiod®pecdant sesSadmi Rgaktemeéeurisnvi t®s aux 1 ®uni Conseasl dO6Admini str
LALUX ASSURANCES actionnaire : LALUX GROUPS.A.

L6objectif du Conseil dO6Admini stration est | a cr GAUXASBURANCE®RR a2t eonnairesg peemeupsuddkhssupantieesem
L6obj e tALUXASEURANCE®Rt donc du Conseil d &dnitérExédruti dstrda menes ses aetivitéside maniéra a :

T Conserver | 6i nAL®YASSURANCESE d&ear der | dancrage |l ocal,

9 Continuer de jouer un rdle citoyen.

Dans | a poursuite de ces objectifs, | e rltime des tesultat€ den BARWXI ASSURANCESOGieslsau meir g diaf iree sdheo nswape dvit Weru | a st
performance, et doé°tre impliqu® en mati re de priorit® et de politique.

Par mi Il es missions les plus importantlesurdudeolnGentlr eprni <celdet de Isd afsdidse ant er apfpaégde@ar depcottidles ~ | a per

financiers internes adéquats.
Le Conseil d6Admini stration accomplit tous | es
Dans le cadre de ses attributions, il est notamment chargé de :

T La d®finition de |l a strat®gie ddentreprise et

f La nominati on dodun aespourlapéstion des affairss cqueantes,o n

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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f La revue, | a compr®hension et | e suivi de | di mpl ®mentation du plan dobéentreprise,

1 Le suivi des résultats financiers,

1 Larémunération des dirigeants,

f Léapprobation des politiques )Yinvestissements, r®assurance, etc.

f Léapprobation des budgets et des op®rations ddinvestissement importants ne faisant pas partie d
f Léassurance de | a transparence et de | d6int®grit® des r®sultats financiers et de |l eurs contrt!les
1 Lanomination de membres du Comité Exécultif , et

f Ldassurance de |l a conformit® aux |l ois et r glements applicables.

1 Lanomination du ou des administrateurs délégués et du ou des directeurs,

f Léacquisition, |l a cession et | d®change de dr oprixos lacontmmevaléul desalmits imeobbiliedseou gesparticipationp excededd 3o dgsfonds aut ant g
propres de LALUX ASSURANCES compr enant | e capital social, |l a r®serve | ®gal e, | eserbil@gsppoues | i bres et | e b®n®

1 Le changement de la politique de réassurance, et
f Lé6approbation du bilan et | es propositions de fixation du dividende ainsi que | e versement ddac

LALUXASSURANCESS a pas de comit® ®manant du Conseil d6Administration.

Quatre fonctions clés sont en place pour répondre aux exigences du régime Solvabilité 11 (voir sub B.1.1.1 pour la description détaillée des fonctions clés)

B.1.1.3. LALUX ASSURANCESIE
LALUX ASSURANCKE possededifférents ni veaux de gou-adrenance, coOest

1 LeCorsei |l d&6Administration,

9 Le Dirigeant Agréé,

1 Le Comité Exécutif,

1 Leschefs de départements, et

1 Les fonctions clés.

€ chaque niveau de gouvernance, |l es fonctions de direction, dféex®cution et de contrlle se retrou
Le Conseil doéAdmi8admmistrataursiaoun 3cld mip2t ed e | 6danh(pa®edre@lphahétiq®e:

T Monsi eur Michel Birel, Directeur G®n®r al adj oi mte nthareo rj auisrqeu 6chas 130 Bavmgue 2e0t20Cai sse doEpargne de
1 Madame Carine Feipel, Avocat spécialisé en droit des affaires, me mbr e jusqudau 30 avril 2020,

1 MonsieurJeanCl aude Finck, Directeur G®n®ral honorai membeel pauBgongae 80 &Garsbe20@OHpargne de | O£t at,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Monsieur Laurent Schummer, Avocat spécialisé en droit des affaires,

1 Madame Carina Gongalves, Direceur Général de CARITAS JEUNES ET FAMILLES A.S.B.L.,

1 Monsieur Jean Habay, Actuaire-conseil,

f Monsieur Pit Hentgen, Pr®sident du Conseil do&Administrati onGEXSEAatigté Anongnter at eur d®| ®gu® de | a Con
1 Monsieur Frangos Pauly, Président de la Compagnie Financiere LA LUXEMBOURGEOISE Société Anonyme,

1 Monsieur Victor Rod, Directeur honoraire du Commissariat aux Assurances,me mbr e jusqudau 30 avril 2020,

1 Monsieur Guy Rosseljong, Directeur Général adjoint de laBanqueetCais se ddf£pargne de | 0£tat,

1

1

Madame Fran-oise Thoma, Directeur G®n®ral derl®siBaemdueuetCoGasiesde dOAMpE g rse rdae iloE£t aett et vi ce
1 Monsieur Romain Wehles,Dirce t eur de | a Banque et Caisse do®pargne de | 6£tat.

Un organigramme fonctionnel existe et est en place. Les personnes qui dirigent effectivement LALUX ASSURANGHKESEE en dehors des administrateurs sont les membres du Comité Exécutif. Le

Comité Exécutif est pr ésidé par Monsieur Christian Strasser, qui assume en son sein, outre le role de Directeur Général et de président du Comité E xécutif, les responsabilités directes
(hiérarchiques/administratives) des départements Commercial, Finance, Ressources Humaines, Marketing et Gestion Générale, ainsi que des Fonct i ons d & Au d iManagemenhte r n e , Ri s
Compliance et Actuarielle .

Le Comité Exécutif assure la gestion journaliere de LALUX ASSURANCKSE Le Dirigeant agréé, Madame Claudia Halmes-Coumont, est la personne de contact pour tous les échanges avec le
Commissariat aux Assurances. Le Dirigeant agréé est a la téte de LALUX ASSURANGHKESEE pour ce qui concerne sa gestion journaliére et jouit de pouvoirs suffisants a cette fin.

Le Comité Exécutif est assisté dans la gestion des affaires courantes de LALUX ASSURANGCHKSEE par des cadres expérimentés. Afin de répartir les activités, les lignes de responsabilité sont
document ®es et communi qu®es ~ | densemble du personnel

Les Fonctions Compliance, Risk Management Actuar ielle et Audit interne sonten placeet ontun acc s direct au Conseil ddAdministration.
LALUX ASSURANCHKEE a établi et implémenté une coopération entre employés et cadres : des réunions de département/service sont organisées  régulierement .
Responsabilit és, délégation et fonctions

Le Conseil dO6Admi ni strati on ARUXABSURANGEE Hoe ordadisattbnmet son nsotlerdea fonictiormenerg sont conformes aux textes légaux et statutaires.

Les affaires courantes sont assumées parle Comt ® Ex ®cuti f, qui assume notamment | a responsabilit® de | acisiohsstaetigeess T uvre d
relatives aux activités opérationnelles ainsi que du pilotage financier.

Le président et lesmembresdu Consei |l do6Administration sont inform®s r®guli rement desrant®sul tats des activit®s,
Conseil doAdministration : structure, riles et responsabilit®s
Le Conseil d6Admini strationendahtus. dSsnadm®@gal emeateunsit®d®@aux r®unions du Conseil doAdmini strat

LALUX ASSURANGE$E a un actionnaire : LALUX GROUPS A.

Ldobjectif du Conseil do&Admi ni st rrmepow les partes prenantescde R UX ASBURANCES @& etuir ofindiom@s t epreneurs ddassurance, ¢

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Ldobj e tALUXASHURANGEE( et donc du Conseil doéAdministration et de son Comit® Ex®cutif) est de mener se:

T Conserver | 8i rnAL®YASSURANCGE&Eed e gar der | dancrage | ocal,

1 Continuer de jouer un role citoyen.

Dans la poursuite de ces objectifs,|le r 1l e du Conseil est doassumer | BALUXASPURANGCE®E i | Cel® uslitg nmef idee sd er ®sswpdetravtissedre | a st
performance, et do°tre impliqu® en mati re de priorit® et de politique.
Parmi les missions lesplusi mport antes du Conseil est celle de s6assurer que | a val &adendeetgiodeger par depeontr@les est ~ | a

financiers internes adéquats.
Le Conseil do6Administratiossaiccempbututioes]| esl act®al n®at®ei on de | 6objectif soci aéeGénérald. 5excepti on

Dans le cadre de ses attributions, il est notamment chargé de :

f La d®f inition de | a strasedgsqee, déentreprise et de | a p

f La nomination ddune ou plusieurs personnes pour | a gestion des affaires courantes,
f La revue, |l a compr®hension et | e suivi de | di mpl ®mentation du plan doéentreprise,
1 Le suivi des résultats financiers,

1 Larémunération des dirigeants,

1 L 6 a p ptionodesaolitiques (investissements, réassurance, etc.),

f Loapprobation des budgets et des op®rations ddinvestissement i mportants ne faisant pas partie d
f Lassurance de | a transparence e tetddleursicanirores, ®gr i t ® des r®sultats financiers

1 Lanomination de membres du Comité Exécutif

f Ldassurance de |l a conformit® aux |l ois et r glements applicables.

LALUX ASSURANCBSEn dmas de comit® ®manant du Conseil do6Administration.

Quatre fonctions clés sont en place pour répond re aux exigences du régime Solvabilité 1l. (voir sub B.1.1.1 pour la description détaillée des fonctions clés).
B.1.1.4. LALUX GROUP RE
LALUXGROUPRE®al i se deux types do6activit®s

f La r®assurance des activit®s des soci ® ®s dobéassurance du Groupe LALUX, et
i1 Laprise en charge des couvertures compl ®mentaires aux trait®s de r®assurance externes des soci ®t

LALUX GROUP Rfossededifférents ni veaux de gouwdrenance, cdest

T Le Conseil ddAdmini stration,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



1 Le Dirigeant agrée, et
1 Les fonctions clés.

Les fonctions clés sont accomplies par des employés de LALUX ASSURANCES.

Le Conseil doAdAhUGEROWP RéOMpteactuetiement 4 administrateurs :

f Monsieur Christian Strasser, Pr®sident du Conseil ddAdministration,
1 Monsieur Luc Themelin, Administrateur ,

1 Madame Valérie Blanck, Administrateur, et

1 Madame Claudia HalmesCoumont, Administrateur.

Le Dirigeant agréé par le Commissariat aux Assurances est Madame Valérie Blanck.

Le Dirigeant agréé assure la gestion journaliere de LALUX GROUP REe Dirigeant agréé est la personne de contact pour tous les échanges avec le Commissariat aux Assurances. Le Dirigeant agréé
est a latéte de LALUX GROUP Rfibur ce qui concerne sa gestion journaliere et jouit de pouvoirs suffisants a cette fin.

Le Dirigeant agréé est assisté dans la gestion des affaires courantes de LALUX GROUP Rgar des cadres expérimentés des deux actionnaires de LALUX GROUP RE savoir LALUX ASSURANCES
LALUXASSURANCBBE La Soci ® ® ndoccupe pas de personnel propre.

Les Fonctions Compliance, Risk Management Actuarielle et Audit interne sont en place au niveau de LALUX GROUP RE

Responsabilités, délégation et fonctions

Le Conseil doAAdtmi ahastg@t d ® nl dALWMGROURB RBoa orgamsatiordet son mode de fonctionnement sont conformes aux textes légaux et statutaires. De maniere

g®n®rale, | e ConseilALUNGROUPARESt sd®aeindande du Con slALUXASSURANEHESTe cetuide AALUX0ASSURANCGHEE notamment pour les pl acements
financiers, |l a strat®gie ddentreprise et | O6approbati on Ilitiguesdagegionldéstisqueste dodoacceptation des risques
Les affaires courantes sont assum®es par mhies®iemgieawnte age ®Ra gFuUIi as®qit ¢ acdhenmnoe pmmeat ~ | a

Le Conseil doAdministration est inform® r®guli rement deomtants®sul tats des activit®s, des nouvelles
Conseil doAdministration : structure, rlles et responsabilit®s

LALUX GROUP Ré&deux actionnaires : LALUX ASSURANCESLALUX ASSURANGCKEE

Le Conseil d6Admini stration accomplit tous | es actes n®&ocesxalixr queod autlioliesou” lless rs@altiusast irc®s ed ev eln
Dans le cadre de ses attributions, il est notamment chargé de :

9 Lanomination du Dirigeant agréeé,

1 Le suivi des résultats financiers,

f Léassurance de | a transparence et de | dint®grit® des r®sultats financiers et de |l eurs contrt!les

f Ldassurance de |l a conformit® aux |l ois et r glements applicables.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le Conseil a proc®d® " | a nomination ddun pr®sident parmi | es administrateurs.

En accord avec les statuts de LALUX GROUP REout engagement de LALUX GROUP Ri£cessite la signature conjointe de deux administrateurs. LALUX GROUP R&st, en outre, valablement
engagée par des mandataires généraux et spéciaux dans les limites des pouvoirs de signature déléguées.

Quatre fonctions clés sont en place pour répondre aux exigences du régime Solvabilité 1l (voir sub B.1.1.1 pour la description détaillée des fonctions clés).
B.1.1.5. DKV LUXEMBOURG
DKV LUXEMBOURS®ssededifférents ni veaux de gou-adrenance, codest

Le Conseil doAdmi ni stration,

Le Dirigeant Agréé,

Al
Al
1 Le Comité Exécultif,
1 Leschefs de départements, et
Al

Les fonctions clés.

€ chaque niveau de gouvernance, |l es fonctions de direct i otioncochfiessadnnistiateussndord t, padoedre alphabgtiqiel:e se r et r ou:
9 Monsieur Steve Balance, Directeur adjoint et Chef du Département Commercial de LALUX ASSURANGES

1 Madame Valérie Blanck, Directeur adjoint et Chef du Département Etudes et Support Commercial de  LALUX ASSURANGES

1 Monsieur Henri Hostert, Directeur de LALUX ASSURANGES

1 Monsieur Christian Strasser,Prés i dent du Consei |l d&WXEMBOURE Directedr Général deeLALUXGROUP et

1 Monsieur Luc Themelin, Directeur Général adjoint de LALUX ASSURANCES

Un organigramme fonctionnel existe et est en place. Les personnes qui dirigent effectivement DKV LUXEMBOURER dehors des administrateurs sont les membres du Comité Exécutif.
Les membres du Comité Exécutif sont:
1 Monsieur Stefan Pelger, qui assume en son sén le role de président et celui de CEO. Il est également le Dirigeant agréé de DKV LUXEMBOURG

1 Monsieur Frank Schetter, Head of Administration

Le Comité Exécutif assure la gestion journaliére de DKV LUXEMBOURGe Dirigeant agréé est la personne de contac t pour tous les échanges avec le Commissariat aux Assurances. Le Dirigeant
agréé est a la téte de DKV LUXEMBOUR@S®uUr ce qui concerne sa gestion journaliére et jouit de pouvoirs suffisants a cette fin.

Le Comité Exécutif est assisté dans la gestion des affaires courantes de DKV LUXEMBOUR@ar des cadres expérimentés. Les Fonctions Compliance, Risk Management, Actuarielle et Audit interne
sontenplaceetontun acc s direct au Conseil doAdmini stration.

DKV LUXEMBOUR&SEtabli et implémenté une coopération e ntre employés et cadres : des réunions de département/service et des réunions des cadres sont organisées.

Les employés sont informés des décisions et des projets/changements importants par le Comité Exécutif.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Responsabilités, délégation et fonctions

Le Conseil do6Administration BKLUXEMBOURS®ON aiganisatibnetdsamimode sie fonetionhement sdné conformes aux textes légaux et statutaires.
Les affaires courantes sont assumées par le Comité Exécutif, quiassumen ot amment | a responsabilit® de | a mise en Tuvre de | a strat®gi ¢

relatives aux activités opérationnelles ainsi que du pilotage financier.

Le pr®sident et | es membr esontidformd oéguiceemént désirésultains desi astivitésades nourelles activités et des projets importants.

Conseil doAdministration : structure, rlles et responsabilit®s

Le Conseil déoAdmini stration compte 5 adminisComseiulr sdoSodmitni®ytarl etmenrt, | awe He@dsad radmiristratiobu DKMoantsi vdeu,
LUXEMBOURG®& un seul actionnaire : LALUX ASSURANCES

Ldobjectif du Conseil doAdministration est | a cr @KYLUXEMBAURGa@atl ieamndi t®fn,g preemeupoudddesurpande.esem
DKV LUXEMBOURGet donc du Conseil d6Administration et de son Comit® Ex®cutif) est de mener ses activit

T Conserver | 08i MDEWREEMBAURSte g @ r ntrage delladGaande Région,

1 Continuer a jouer un réle citoyen.

Dans | a poursuite de ces objectifs, |l e rtle du COKVLIEIXEMBOWRG Cedd assumeli fli® despoapeabilier®na st mat ®g s
et doé°tre impliqu® en mati re de priorit® et de politique.
Par mi |l es missions |l es plus importantes du Conseil est cre@clee “del as dpaesrsfuorremna nqcuee dlea |vdael netuese pdreiss ea cett

financiers internes adéquats.
Le Conseil d6Admini stration accomplit tous |l es actes n®onesileaicees oqueutial ¢ ®i  AdanblE@méEdend uit anr ®s elr

Dans le cadre de ses attributions, il est notamment chargé de :

La nomination de membres du Comité Exécutif

f La d®f inition de |l a strat®gie dbéentreprise et de |l a prise de risque,

f La nomination ddune ou plusieurs personnes pour | a gestion des affaires courantes,

f La revue, |l a compr®hension et Idedesnutirveiprdesel,6i mpl ®mentation du pl an

1 Le suivi des résultats financiers,

1 Larémunération des dirigeants,

T Lappr obat i on sduscsptignadassurancelee.y (

f Léodapprobation des budgets et des op®rations doi mmmealsdsaffRiee ment | mportants ne faisant pas partie d
f Ldassurance de | a transparence et de | 0int®grit® des r®sultats financiers et de |l eurs contrtles
1

1

Ldassurance de |l a conformit® aux | ois et r glements applicables.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



DKV LUXEMBOURG6 a pami d® ®manant du Conseil do6Administration.

Quatre fonctions clés sont en place pour répondre aux exigences du régime Solvabilité Il (voir sub B.1.1.1 pour la description détaillée des fonctions clés).

B.1.2. Changement majeur dans le systeme de gouvernance

La composition du Comité Exécutif de DKV LUXEMBOUR&té changée a la suite du départ en retraite du COO.

La fonction Compliance est maintenant rattachée au Directeur Général et lui rapporte hiérarchiquement directement. La fonction Compliance rapporte au  ssi fonctionnellement directement au
Comité Risk-Compliance. Une personne Responsable du respect des obligations professionnelles en matiere de Lutte contre le blanchiment et le financem ent du terrorisme a été nommée.

B.13. £val uati on de | 0addeqauermanaen du syst me

Le syst me de gouvernance mis en place a ®t® valid® par | streuamesaiervalled @qlkrs et adaméen @s de besoinet j ug® ef f i

B.1.4. Informations sur la politique et les pratiques de ré munération

La politique de rémunération prend en compte la structure de gouvernance du LALUX GROUP, la complexité et les risques liés au x activités du Groupe et le principe de proportionnalité. Ce faisant,

la politique de rémunération cherche a établir un  juste équilibre entre attraction et fidélisation du personnel du LALUX GROUP et engagement de celui -ci sur la performance du Groupe dans

| dint®r°t de toutes |l es parties prenantes, avec une geesst iro®g|aempernapariir®e dexst errinsegsu eqsu deatu xd ep oll a@ td ayrufe
des risques du Groupe.

La politique de rémunération est alignée avec la stratégie du LALUX GROUP, basée sur une approche prudente et conservatoire, qui vise a réaliser une croissance continue et durable de valeur
pour les parties prenantes, sans prise de risques excessifs ou non maitrisables. Dans ce sens, il est assuré que la partie de rémunération tant fixe que variable ne limite pas la capacité des sociétés
du LALUX GROUP a renforer leur assise financiére.

La politique de r®mun®ration d®crit |l es principes esseneéniemrtesrémunérationsaccprdéastau pprsarel dgLALUXGR@QUPPEIEl qu e n't
regle toutes les formes de rémunérat ion fixe et variable et tous autres avantages, monétaires ou non monétaires, accordés au personnel du LALUX GROUP.

La politigqgue de r®mun®ration est applicable © |1 6ensembl e dusaapéesurobasnel ddese fi ¢l al ieen dde LAL &JXa iGIRO&
organes de gouvernance :

9 Du personnel salarié conventionné, dont la relation de travail avec le LALUX GROUP est régie, notamment, par la ConventonCo | | ecti ve des Sal ari ®s deseentrd repri ses
ACAJALEBASLCGBO OGBLen vigueur,

1 Du personnel salarié non conventionné,

T Du personnel r®gul ®, compos® en application de | darticl e 2rsbanesqu drigenteffeatipement lds saziété sdd BRALOYGROUP R gl e me
ou occupent ddautres fonctions cl ®s et db6autres cat ®gor i e surldgofiglerisque duhAlUX GROUR. Lallisteadestpérsonngs® pr of e s
visées est établie par le Département des Ressources Humaines, en concertation avec le Comité Exécutif et le Comité Risk -Compliance, et approuvée par le Comité des Nominations et des
Rémunérations.

Les principes g®n®raux de |l a politiqgue de r ®mun ®r adeiréonunérationnfixe cangipd la pariebebsensielle’de In 6 Emuératidn ltotale.dlay per sonne
partie de r®mun®ration variable tient compte du r®sultat dsdinahcier®desdociétEs duAUXAGROUR dahges 6d ¢ e rafidar mand e

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



direct ou mathématique entre les résultats financiers, fixés comme objectifs ou non, et le montant de la rémunération variabl e. Des primes spéciales, non répétitives et liées a des évenements

particuliers peuventemBletdu gersanreltdo LADUKXGRBUP ou a cértaimes catégories de personnel.

Enfin, tous |l es employ®s couverts par |l a politique de r ®mun ®drlALUX GRAUR no@plétécparaun plan @egcantributioesnt doéun r
per sonnel |l es. I'l's peuvent ®gal ement beh®facx ercoddmet dédanavassageaencsohbapktdelbALWBXaASIURANCESHLEIX r abai s s
ASSURANCBE#Eet DKV LUXEMBOURG ddune bonificationsddi ha®cfteshet db6uhi aoness, au restaurant dobéentreprise, au p

Les rémunérations sont fixées conformément a cette politique susmentionnée et conjointement par le Conseil des Nominations et  des Rémunérations le Comité Exécutif et le département des
Ressources Humaines.

La politique de r®mun®ration est valable pour t oultAeUW GREGUP REmetfat RALBXCGRDEAFREant cppaet pasddeGpseuapenneéel |
admi ni strateurs ndont pas ®t ® r®mun®r®s sur | a p®riode de 1 ®f ®rence.

B.1.5. Informations sur les transactions importantes

En février 2020, LALUX ASSURANCE®Ea acqui s | 6dactivit® doéassurance vie groupe de Caond iété officialisée evi idate ds Jufévrier 2020mar ch® | u>
par le Commissariat aux Assurances et le transfert juridique a pu se faire en date du 10 février 2020 avec effet rétroactifa uljanvier2020. L6acti vi t ® transf ®r ®e comprend 44C¢C
affiliés, environ 280 millions de provisions et 10 employés .

B.2. Exigences decompétenceetd dhonorabilit®

B.2.1. Description des exigencesspécifiquesd dapt i t udes, de connai ssances et ddexpertise

Le Comité des Nominations et des Rémunérations de LALUX GROUP assiste le Consell6 Ad mi ni stration dans | a d®finition et | dapplication de | a

fixe et la rémunération variable du Directeur Général ainsi que des membres du Comité Exécutif et des membres du personnel ex ercant les fonction s de contrdle. De plus, le Comité évalue tant

|l es comp®tences que | 6honorabilit® et |l a moralit® de tout candidat

T Sur | es propositions de candidature aux postes doAdmini st ntagrég,demenbr e AdmiCoims t RatEea ®c ud ®f gd®, r @ &
fonction op®rationnelle ou de support i mportante ainsi que de responsable ddéune fonction cl ®,

9 Sur les propositions de délégations de signature des niveaux 5 a 7 conformément aux notes sur le Régime des signatures appr ouv ®es par | e Cconfosr@mentathpoitiduei ni str at i
des comp®tences et de | dhonorabilit®.

Cette politique so6applique

Aux membres du Conseil d6Administration,
Au Directeur Général,

Aux membres du Comité Exeécutif,

Aux responsables des entités opérationnelles et fonctionnelles ,

== = =4 -4 -

Aux personnes occupant une fonction de contréle (Fonct i on d 8 A fahdtian RiskiMiaresgement, Fonction Actuarielle et  Fonction Compliance) et,
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!l

Sur d®cision du Conseil ddAdministration, ~ toute autre pelAEKBROUIPqui exerce une fonction dobéune

Exigences de compétences

Conseil doAdministration
Le Conseil doAdministration consilde®r ® udaal nisf iscoant ieonmnsse mbllees daopitti tru®luvensi, | dexp®r i enc e -apésetfcagusi onnel | e
membre est nomm® sur | a base de sa contribution potentiell e aplusieesrdonmismes doaformémanhaan besoiasrde @orsegil d e x p ®r i

au moment de la nomination :

1T Exp®rience r®ussie de | a gestion ddune entreprise doéune pe®Phaenseohadkbbepaati yeedgatdeekdee Mhenoh ®se
d®vel oppement des organisations ; capacit® doéadaptation desesemfiutatondes de gestion et ddorganisati
T Comp®tence et capacit® de conception et doaf f isnaetmeonnt ddedsu ntee nvdiasnicoens sftornadta®meingtuael epar |l16@nconcapgteo
| dengagement et | a pers®v®rance associ ®s ~ un r egar dLACUXIGROUPapttuded gérer des sittiationscde drise, sur | es sch®mas ®t
T EXp®rience ®toff®e et ma’ trise approfondie des secteurs desg(notammentidesaisyeesinhérénts dux activitéa dexas seateus)e , qu 6 | :
ou de I 6environnement commerci al sur | e march® | uxembourgeoi s,

f Hbbi tude de Il a | ecture et de | dinterpr®tation do®tats f i nan cquesrretsprocédues de@amptabditd et ele cdnsdlidatiop r mes ¢ o mp
connaissances et expérience en matiére de mathématiques actuariellesetfin anci "res en rel ation avec | e secteur de | dassurance,

f Connai ssances approfondies relatives aux r gles prudenti elsl easutapplti®sa belne sc hdaarngse |dee sledcatdeouprt i cben |
| appl i cdaittieosn rdegsl es ; comp®tences et capacit® doéanalyse en mat i reeperhettanglamiseenrplaeence ddentrepri se
9 Connaissance et expérience approfondie du droit des sociétés et/ou du droit fiscal, des négociation s a caractere juridique et des obligations Iégales incombant aux opérateurs des secteurs de

la finance et/ ou de I dassurance, avec une approche pragmatique du monde des affaires,

9 Personnalité représentative du monde économique luxembourgeois qui,parsaréput at i on et | e respect qudelle inspire, dispose de relations:c
Les membres du Conseil doAdministration qui accompl i ssent sdaasnc e ®cxbpe®srd eeunlclee sn @tiessssiao nrse ss p' ® cl i 6f ei xqRuceust

leur sont assignées.

Direction

Afin dbéassurer son f taDrectiom aursensnlarget inclaahtf le Dieaeer,Général, les Dirigeants agréés et les membres du Comité Exécultif et les respons ables des entités
opérationnelles et fonctionnelles, doit réunir les compétences, connaissances et expériences essentielles suivantes :

1

Capacité de concevoir une vision stratégique sur le court, moyen et long terme et de savoir la transcrire aupres des col laborateurs en actions concretes tout en obtenant leur adhésion, aptitude

revoir | a strat®gie en fonction de certaines ®volution®e feandcamentralceas fde ulrddrewsi swaitRenaesn t®t advd v
Exp®rience dans |l a gestion du d®veloppement dbactivit®s prrdes eostacts commegclalx ersopportumitésidedévelappameri® des assu
concr tes pour | dentrepr i s equesinbéaeptaaux déciions 6t aux actions ppsas, dptidudes d gérer desisituations de crise,

Connaissance approfondie du secteur des assurances (techni qcmmEtendds asnatiere denntathéna tigoes actuariellessa nces du 1
financi res en relation avec | e secteur de | dassurance,

Capacit® de lire, de comprendre et déinterpr®ter | es ®t at stecliniqueade cametabsité et decconsoidation aénsi eque lssav oi r met
normes comptables, maitrise approfondie des techniques financiéres,
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1 Connai ssances approfondies relatives aux r gles prudentiel besonripp®s cabl ebadgesdéel dadopuromneal
| dapplication desdites r gles ; comp®tences et capacit® ddespregriaygsesen@ermetaatiaimise enplace,e gouver nance dode

T Compr®hension des pratigues dodexcel | pmatadesonganisatons, re de gestion et de d®velop

f Capacit® ddadaptati on des m®t hodes de gestion et ddorganisation “ un environnement ddaffaires e

1 Expérience dans le recrutement et la gestion de personnel permettant un fonctionnement optimisé de ~ LALUX GROUP

1T Capacit® " d®finir une politique de communication r epos anpublics, médas, étm)i; ompetances tladsilagéston des outilstde | 6 e xt er ne
communication tels que les campagnes de publicité, le sponso ring, les relations presse, etc.,

1T Capaci t® doé®tudier, de cr®er, de d®vel opper et de mettre etmi @gh ad@nsanumpaercvimdéomenmentguedent uagr i ¢

des outil s per metirda pracessud a de repantang, i s a
1 Connaissance approfondie des produits et services proposeés a la clientele.

Les membres de la Direction, au sens large de LALUX GROURui accompli ssert des taches ou des missions spécifiques dovent justifier desconnaissances et de | 0exp®rience n®cessa
des taches qui leur sont assignées.

Foncti ons d 0 ARistf,iCompliance et Actuaielle

Afin de pouvoir remplir leurs missions respectives avec objectivité et efficacité, les personnes en charge des  fonctions clés doivent :
1 Avoir une connaissance et une expérience suffisantes des activités couvertes par leurs responsabilités,

9 Avoir une connaissance précise des contraintes réglementaires qui encadrent leurs activités.

Evaluation de la compétence

Toutcandi dat © un poste vis® par |l a politique de comp®tence et [[Rénhnérationsded ALUX GROURNe motce bicgraphigue ®s i dent d
compléte faisant ressortir des informations sur sa formation et sa carriére pr  ofessionnelle.

L6®valuation de |l a comp®tence est r®alis®e par | e Comit ® dCosn sNa ni ndadtAdomisn iestt rdaetsi oRM®@mun®r ati ons, (!
Le Comité des Nominations et des Rémunérations prend en compte dans ses avislesconnaissaces ddor dre acad®mi que, |l es comp®tences techniques et

ad®gquates pour °tre en mesure de remplir |l es foncti ons r qualifications, iexpéisnces at i conaamssanceseésuméréegyciaeast sodte | dar t .

remplies par les candidats proposeés.

Le Comité des Nominations et des Rémunérations tient ddment compte, le cas échéant, des obligations respectives imparties at itre individuel aux candidats a un poste prémentionnéet s 6assur e
que les candidats ont les qualifications, connaissances et expériences professionnelles spécifiques nécessaires pour permettr e | 6 ex ®cut i on de | eurs missions suivant |
saine et prudente de LALUX GROUP

Evaluatonde | 6honorabilit®

Le Comité des Nominations et des Rémunérations veille a ce que les administrateurs, les personnes qui dirigent effectivement LALUXGROUBuU occupent ddautres fonctions im
réputation et une intégrité de bon niveauetsati sf assent en permanence aux exigences dohonorabilit® et de nofoneionjde ®. Il dem
confirmer qudelle dispose de | dhonorabilit® requi se apctonsrpénalesairde sanctiors aisciplioaires par ong auwiité dg sudvallancee nda pas
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prudentielle. Toute personne concernée remet au président du Comité des Nominations et des Rémunérations un extrait récent du  casier judiciaire et confirme que sa situation pa trimoniale,
professionnelle et priv®e est tel lLALUYGRDER d s pontrravexerkElelre saddmaage on ipmfusr mer sans d®l ai | e pr@
étre de nature a mettre en cause son honorabil ité.

R®®val uation des exigences de comp®tence et dohonorabilit®
Le Comit® des Nominations et des R®mun®rations proc de ~ | amarmde ad waComane idle sd &@Ad rgiemicetsr altei €cm MPWt
réévaluati on est obligatoire chaque fois qudune personne vVvi s®ehiltpsar | a politique se voit attribuer de

Communication au Commissariat aux Assurances

Le Conseil dO6Administration communi quergaeme@dmmiugvamiuatdaawsx | AHd deman ¢ e®s diedbUXGCROUBBaIn peis @sis udiemit g erdta ue
fonctions clés, ainsi que toute information nécessaire pour apprécier si toute personne nouvellement nommée pour la gestion d e LALUX GROURatisfait aux exigences de compétence et
déhonorabilit®.

B22. Processus ddappr ®ciation des comp®tences et de | dhonorabilit®

Le processus doéappr®ciation des comp®tences et de | 6honor aidulun i t@®, différemts entretiensindigiduels parfdées®adrdsgd pr oces s us
chefs de départements des filiales de LALUXGROUBt | a transmission ddun extrait r®cent du casier judiciaire.

B3. Syst me de gestion des risques, y compri ditel 6®val uati c

B.3.1. Description de la conception du systéme de gestion des risques

Le systéme de gestion des risques est développé sur base de la norme ISO 31 000 relative a la gestion des risques et des dispsitions légales régissant le secteur des assurances. Il est adapté a de
nouvelles idées ou exigences en cas de besoin. Dans la politique actuelle de gestion des risques, des principes sont formulés t el s que | 6i nt ®gration ° |l a prise de d®
contraintes métiers, le niveau de connaissance ap proprié sur les risques, etc.

Les strat®gies de risque sont ar t uGroupelLdldXsarh dimensonse rewenud/@néficésar@pptaioni inveséssemenis, seqtabdité et solvabilité. Les risques
matériels identifiéssontdi s cut ®s et anal ys®s | ors des r®unions de travail sur | 0app®tiistquey rtirsaqweni sL easu rCiomcgled d

B32. Description de |l a mise en Tuvre du syst me de gestion des risques

Le systeme de gestion des risques est coordonné par les fonctions Risk et Actuarielle en collaboration avec la fonction Compliance et le Chief Information Security Officer . Les fonctions Risk,

Actuarielle et Compliance ainsi que le Chief Information Security ~ Officer sont directement rattachée au Directeur Général . Les fonctions Risk, Actuarielle et Compliance sont fonctionnellement

rattachées au Comité Risk-Compliance. Elles sont indépendantes des départements opérationnels (rédacteurs, gestionnaires sinistres , commerci aux, gestionnaludite ddéactif
interne.

Le systéme de gestion des risques se repose sur :

1 Lesfonctions Risket Actuarielle en collaboration avec la fonction Compliance et le Chief Information Security Officer,
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1 Le Comité Risk-Compliance, et
i La création de trois lignes de défense :
0En premi re ligne de d®fense, | es propri®taires de r i s g utraiterdes tisquessous leus rpspansalEiéi | i t ® op®r ati onnel |l e

0 En seconde ligne de défense, les fonctions Risk Actuarielle, Compliance et le Chief Information Security Officer facilite nt et suivent| 6 i mpl ®ment ati on des pratiques de
par la premiéere ligne et assiste les propriétaires de risque dans le mécanisme de communication ad équate sur leurs risques.

3En troisi me |ligne de d®f ense, |l es auditeurs internes f ouwsrsqusssent une assurance au Comit® doAu
Le Comité RiskCompliance a pour taches notamment de :

Formuler | dapp®tit au risque,

Déterminer | e profil de risque et | e comparer ~ | dapp®tit au risque et " |l a strat®gi e,

D®t er mi ner |l a conception et | d6efficacit® du cadre de gestion des risques,

D®t er mi ner | dad®quation des proc®dures et | deffioancde® deapp®bntrabesi pque, att®nuer | es risques

1
1
1
1
1 Déterminer les scénarios de crise pour la détermination du capital économique et réglementaire,
1 Déterminer le modéle pour la détermination du capital économique et réglementaire ainsi que les hypotheses,

1 Prendre connaissancedess r ®s ul t ats de | d®valuation interne des risques et de I|éoueml vabilit® et d®terminer |
1 Superviser |l es politigues de souscr i pttpiaocsms iefts ,p rdodv insviecsitéietsisseassarante, et dgee sltiiqun dddact i f s

1 Déterminer les objectifs annuels de gestion des risques.

Tous les réles impliqués dans le systeme de gestion des risques sont décrits dans la politique de gestion des risques, ainsi que leurs responsabilités. Pour chaque domaine de risque, un « propriétaire

de risque » est désigné. Les fonctions Risk Actuarielle, Compliance et le Chief Information Security Officer émettent des recommandations et des avis sur des domaines de risque. Ces
recommandations/avis sont présentés au Direct eur Général et au Comité Risk-Compliance. Suite aux prises de position, le propriétaire de risque concernér ®al i se un plan do6éaction p
Il es risques concern®s. En fin doann ® dsfonations Riski Actuari dlee €ompllarcanes le Ghiebldformation Seeusty Office®al | s® par

B.3.3. Evaluations internes des risques et de la solvabilité

Lo®valuation interne des -apsgqee®OREBA) dest adesolbmabt ®et @®a( cun p processus ORSA cothprédd 12 IpHases :sleDédenchemdneet | 6 ORS A .
cal endrier, 2) D®finition de | dapp®tit au risque, 3) A m@idbnidw resoin glabal de salvabilité, B PRoRAION dutbesoif glodkdl deat i on de s
solvabilité, 7) Projection du capital de solvabilité requis / capital minimum requis, 8) Avis sur le respect permanent du capita | r ®gl ementaire, 9) £valuation de | a fi
provisions techniques, 10) Etablissement du rapport ORSAettab|l eau de bord des risques, 11) Communication des uoGeupdlLAlAJXKs et 12) Ut

Lo®qui pe ORSA esmémbreodngépastednent fthancier , des fonctions Risk, Actuarielle, Compliance et du Chief Informa tion Security Officer .

Le Groupe LALUXconduit une évaluation interne des risques et de la solvabilité sur 3 ans en partant des chiffres au 31/12 tous les ans. Sur  base des risques évalués avec la formule standard dans
le pilier 1 du régime Solvabilité I, les hypothéses de ces risques sont remises en question. Ensuite, tous les risques importants identifiés sont discutés et analyséslorsdd t el i er s . Ld®valuat
interne est approuvée annuellement par chaqueConsei | d 6 AdunGrouped ALiUd t i on d
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Les indicateurs de risque sont revus annuellement. Le suivi des actions par domaine de risque ainsi que les indicateurs de risque so nt repris dans le tableau de bord des risques. Le Risk Manager

soumetl e rapport de | 6®valuation binltietr@ ea ndrewe Irliesngeurets au Qloen sleai IsoddvAad mi ni strati on.

Les r®sultats de | a projection du capital sont util i s ®s entd@ecemitéestclagdde ka gedtien du poeefesille placementshdand g ®t ai r e e
leslimtes d®f i nies par | a politique ddinvestissement. De s c¢ han g echangemsntimponast danslesprofil decisqecetfos defonds er nes et / ¢
propres peuvent d®cl encher | a n®csuesadat de@a sdvahilitt en déhora duwcalendrier négulien Ces Everemetite 13e déclenchent pas automatiqguement une

évaluation ad hoc compléte. Le Risk Manager est immédiatement informé dans le cas de ces événements. Le Comité Risk -Compliance décide ensuite si les conditions préalables a une évaluation

ad hoc sont remplies et pr®cise | es ® ®ments de | d®val uat iédon ComittnRitk-Camepliance spnoparexemplesus ch@&ygemane ment s q u |

significatif des produ its en portefeuille au niveau du volume ou de la nature, une modification fondamentale du programme de réassurance, un change ment majeur dans la réglementation, etc.

Cette évaluation interne est destinée a garantir la pertinence de la gestion des  risques et des positions de solvabilité actuelles et futures dans des scénarios de crise plausibles. A cette fin, le
Directeur Général propose un appétit au risque d u Groupe LALUX Sur base des objectifs tacti gues ndgRrddentifle&esrisquesassqriésames dojeetifs.t r epr i s e,
Ensuite, des scénarios de crise plausibles sont identifiés et en concertation avec le Comité Risk -Comp |l i ance, | es plus pertinents ddentre eux sont s®l ec

En parallele, un plan financier sur 3 ans est élaboré.Les hy pot h - ses retenues sont fond®es sur | es niveaux de cr oi dninistnatos et de r e
dans le cadre du processus de définition du budget.

B.4. Systeme decontréle interne

B.4.1. Description du systéme de contrdle interne

B.4.1.1. LALUX GROUP

Le systéme de contrble interne au sein de LALUX GROUBomprend :

9 Les contréles réalisés par le Directeur Général,

9 Les contréles réalisés par les fonctions de contréle interne,

i Lerespect des |l ois et normes applicables ° | 06®tablissement, awanentsune attention particuli re en mat
T Le respect des politiqgues et proc®dures arr°t®es par | enDpoectkas @ON®ral egquiuar &t ®@ndmat gn®e pd

particulier | BARUXEGRQUPandaulile sigrnature vis-a-vis de tiers,

1 Le respect des budgets établis : examen des réalisations effectives et des écarts,

1 Le respect des limites opér ationnelles (notamment sur base des tableaux de bord mensuels),

1 Les caractéristiques des affaires de grande ampleur, notamment les conditions tarifaires,

T L6®volution de |l a rentabilit® globale de chaque | igne m®tier,

1 Les contrdles opérationnels en place sont améliorés au fur et a mesure par les personnes ou entités concernées ou en charge.

Les statuts de LALUXGROUPr ®v oi ent ~ | darticle 23 : ¢ La Soci ® ® est | i ®e par | amentiengagéetpar des mandataijesgémetaex de de ux

et spéciaux dans les limites des pouvoirs de signature délégués. »
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Le r®gime de signature approuv® par renpl&éparsceliidu 07d18/20d0m, prévois que lALUXGROURe pet 8tre én@agée 0id-Bvis des tiers que par des
personnes auxquelles |l e Conseil do6Administration a conf ®t ®rendosti ghtt sardaemeet2 sighat@es soatdhdigatbiesl s | es c ac
sur tous les documents (princi pe des 4 yeux).

B.4.1.2. LALUX ASSURANCES
Le systéme de contrble interne au sein de LALUX ASSURANCE@nprend :

1 Les contrdles quotidiens réalisés par le personnel,

1 Les contrdles critiques continus,

1 Les contrbles réalisés par le Comité Exécuitif,

1 Lescontrdles réalisés par les fonctions de contréle interne,

T Le respect des |l ois et normes applicables ~ | 6®tabl i ssemeestissemeatsy ec une attention particuli re en
T Le respect des politiques et proc®dures arr°t®es par | e Comiée® Be®tuei enquiuvee®e® h@®si gn® garg

particulier | GARUXASIPYBRANEES double signature vis-a-vis de tiers,

Le respect des budgets établis : examen des réalisations effectives et des écarts,

Le respect des limites opérationnelles (notamment sur base des tableaux de bord mensuels),
Les caractéristiques des affaires de grande ampleur, notamment les conditions tarifaires,

L6®volution de |l a rentabilit® globale de chaque | igne m®tier,

== = =4 -4 -

Les controles opérationnels en place sont améliorés au fur et a mesure par les personnes ou entités concernées ou en charge.

Les statuts de LALUX ASSURANCES ®vV o i articte 23": « LadSociété est liée par la signature conjointe de deux administrateurs. Elle est en outre valablement engagée par des mandataires
généraux et spéciaux dans les limites des pouvoirs de signature délégués. »

Le régime de signature approuvé parl e Consei | dd Admi ni srempkdé pav celuidw07/222020 Q prévd@it e LALUX ASSURANCES peut étre engagée vis-a-vis des tiers que
par des personnes auxquelles |l e Conseil d6 Admi nisstlreatproinn cai pceo nd e®r d®o winlee ss iggardsiet querdesigadtores|taoe°® tdraen sa pt pol L
obligatoires sur tous les documents (principe des 4 yeux).

B.4.1.3. LALUX ASSURANCESIE
Le systéme de contrble interne au sein de LALUX ASSURANGES comprend :

Les contrbles quotidiens réalisés par le personnel,

Les contrbles critiques continus,

1

1

1 Les contrbles réalisés par le Comité Exécultif,

9 Les contréles réalisés par les fonctions de contréle interne,
1

Le respect des |l ois et normes applhitdoml partilcu®tiablei enemarnti , reaveae wmod vathtid i t ® et dbéinvesti sseme
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f Le respect des politiques et proc®dures arr°t®es par | e Comiée® Be®tuei Enquiuvee®e® h®si gn® garg
parti cul i er | 0 e hAJBXASHURANCESE mar double signature vis-a-vis de tiers,

Le respect des budgets établis : examen des réalisations effectives et des écarts,
Le respect des limites opérationnelles (notamment sur base des tableaux de bord mensuel s),
Les caractéristiques des affaires de grande ampleur, notamment les conditions tarifaires,

L6®volution de |l a rentabilit® globale de chaque | igne m®tier,

= =4 =4 =4 =

Les controles opérationnels en place sont améliorés au fur et a mesure par les personnes ou entités concernées ou en charge.

Les statuts de LALUX ASSURANGE&Ep r ®v oi ent ° |l 6article 23 : ¢ La Soci®t ® est | i ®e par | amentiengagéetpardes mandataifes i nt e de ¢
généraux et spéciaux dans les limite s des pouvoirs de signature délégués. »

Le r®gime de signature approuv® par |rempl@eé pasceluidu 0d/RREMNI prévat gue dALUX ASSURANGEEelpeut &ré dn@agée vis-a-vis des tiers
que par des personnes auxquel es | e Conseil doO6Administration a conf®r® une signatur e pdti quwe-dickdue Ssignaiukessomtes cas | e
obligatoires sur tous les documents (principe des 4 yeux).

B.4.1.4. LALUX GROUP RE

Le systeme de contrdle interne au sein de  LALUX GROUP R&mprend :

Les contr6les critiques continus lors du processus de renouvellement des traités acceptés,
Les contr6les réalisés par le Dirigeant agréé et par la Fonction Actuarielle,

Les contr6les réalisés par les fonctions de contréle interne,

== =4 =4 =N

Le respect des lois et normes applicables a LALUX GROUP RE

Le respect des politiques, procédures et directivesarré t ®es par | e Conseil do8Admi ni st r alALUX GROUP Rétifpcellé de s Socjéteeméced i nvest i ssement de
B.4.1.5. DKV LUXEMBOURG
Le systéme de contrble interne au sein de DKV LUXEMBOURg®mprend :

Les contréles quotidiens réalisés par le personnel,

Lescontrdles critiques continus,

Les contrbles réalisés par les fonctions de contrdle interne,

il

il

1 Les contrbles réalisés par le Comité Exécultif,

1

T Le respect des |l ois et normes applicables 7" | 06®tabli ®semedbj naesti ssemantenti on particuli re en
1

Le respect des politigues et proc®dures arr°t®es par | e Comiée® Be®tuéei enqiuiuvae®e® h®Si gn® garg
particulier | DKY/mhX&dBOWRGr douldeesignature vis-a-vis de tiers,
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Le respect des budgets établis : examen des réalisations effectives et des écarts,
Le respect des limites opérationnelles,
Les caractéristiques des affaires de grande ampleur, notamment les conditions tarifaires,

L6®volution de |l a rentabilit® globale de chaque | igne m®tier,

== =4 =4 -4 -

Les contrbles opérationnels en place sont améliorés au fur et & mesure par les personnes ou entités concernées ou en charge.

B.4.2. Descriptiondela mi s e e n JiFoenstiongCondpkanck a

Périmetre pour la vérification du respect de la réglementation

La Fonction Compliance couvre les normes « compliance » suivantes :

T La | ®gislation relative ° Il 6activit® dbéassurance, not ammsesnt lgheprdeecbinduoni de peétrecurveddassodi ane
distribution dbéassurances,

1 Laréglementation prudentielle, les reglements et lettres circulaires du Commissariat aux Assurances ayant trait aux risques  de non-conformité,

1 Lesréglementations relatives a la concurrence et a certaines pratiques commerciales, la concurrence déloyale, la publicité trompeuse et la publicité comparative, la lutte contre des pratiques
discriminatoires, la protection du consommateur,
i1 Lesréglementationsrelatves © | a | utte contre | e blanchiment et contre | e financement groupesouentittar i sme, | es embal
1 Laréglementation sur la protection des données personnelles,
1 Les codes professionnels ou déontologiques,
f Le respect des valeurs et r gles ddint®grit® internes,
1 Lesinstructions desConseikd 8 Ad mi ni strati on.

Le respect des réglementations non mentionnées ci-d e s sus e st vi@s fonttion® qup la rFonctiénaCompliance.
Statut de la Fonction Compliance

LaFoncti on Compliance est assum®e par une personne nomm®e par lioasetdesnRemundraiodsdle ceaponsable dedadandtiann , sur pr
Compliance rapporte hiérarchiguement au Directeur Général .

LaFoncti on Compliance est une fonction autonome et i nd®pend a nntoebeqtysdlle fatPaatie qduisysténe dedcentrdleantemeresp bj ect i ve
indépendante des fonctions opérationnelles, commerciales ou de développement.

Toute décision ou recommandationdela Foncti on Compl i ance qui ndest pas r espe adsged. Ld Ronction Cotnplinceeatla pdssihilité ée remettra emat i on de
cause a un niveau hiérarchique supérieur des décisions en matiére de compliance prises par d'autres services (« procéduredit e ddescal ade ¢&) .

Les principes fondamentaux régissant la Fonction Compliance, ainsi qu e son statut, ses missions et ses domaines de travail sont définis dans la politique de Compliance. La politique de Complianc e
est mise 7 jour annuell ement et ap peresponslde dplaFonctior Co@piancsea un accdsdiA @ mit niasit Canisenl d6Administration.
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Conflits doéint®r°ts

Le Groupe LALUXdi spose dO6une s®paration claire des fonctions de contrlde@&®eitt ddulnesli cpofsliit Se@duje®r ®mtt 0 a
LAUXveill e " ce que dobéautres t ©Oc h e sFor®tioreCGompliande Ineessientpassen aordlit dvex k2w missiorede compliaghee. | a

Le Comité des Nominations et des Rémunérations veille & la rémunération du responsable de la Fonction Compliance.
Accés aux informations et aux collaborateurs

LaFoncti on Compliance dispose doéun droit dodéinitiative pour lodheneémbl ¢ odes des mioxuimems set fachmeasc
internes ou externes, en ce compris les proces-verbaux des organes décisionnels, consultatifs, de contréle ou de surveillance ; elle est habilitée a recourir aux compétence s et connaissances
déautres entit®s aGrodp®lALUXd 0 n's lade xsmogeand tedsniguende tiers extérieurs .

La Fonction Compliance a le droit de mener directement des entretiens avec des employés, de leur propre initiative et sans autorisation préalable.

La Fonction Compliance a la garantie de pouvoir exprimer et faire connaitre librement toutes les constatations et appréciations d ansle cadre de ses missionsau Directeur Général et au Comité
Risk-Compliance, aux Conseisd 6 Ad mi ni stration et aux autorit®s de contr?tl e.

£l aboration doun plan doaction

LaFoncti on Compliance ®I aluoceraenéeulr planirepase sdrareamnalyse méthodique du risque qui tient compte des résultats des missions compliance antérieures, des
mi ssions sur | a gestion des risques, des noAwdiltl eisntredrgn ee/mexttertn eo.n sL e t p |daasablerdie & Gimation Qodypleicece®tsa dlei | Par
approuvé par le Comité Risk-Compliance, dans le cadre de sa mission de contréle.

Rapport

La Fonction Compliance rapporte selon une fréquence appropriée et au moins une fois par an au Comité Risk -Compliance le suivi du ri sque de non-conformité et les éventuels risques de non -
conformité constatés.

B5. Foncti onintelr@Audi t

Léaudit i nLALYJX BROUR attdirdre ses objectifs en évaluant, par une approche systématique et méthodique, ses processus de gestion des risques, de controle et de gouvernance
déentreprise, en faisant des pr opogointcitoinosn pdoduAu drietn fionrtceerrn el eeusrt |eALEXiGEACHHLRReEESini Wora@le, mes padvoics@tsesd i t  d e
responsabilités dans le cadre de son role de surveillance de LALUX GROUP

Pour assurer son objectivité, la Fonct i on doéAudi t interne ndassumera aucune responsabilit® odées Rar comsaqnent| dlee di rect e
néi mpl ®menteralpasidéecaoersry ne d®veloppera pas de proc®dures, ndinstall,ermi pas gdkemsgadgermesdams
qui pourrait altérer sonjugement.La Foncti on d6Audit interne doveataddbebpeetveid® plrosd essutonnel l e dans | e cadre de | &
des informations recueillies surFohdiconvddAuaoiut |iest eproeedsiuts faidi ¢rcasiancesperinénteset rie pas étr@igdimenti br ®e de t
influenc®e par ses propres int®r°ts ou par db6autres | orsqubelle forme son jugement.

LaFonction d6Audit interne ne doit subir aucune i ng®r enc eardlsatien dé ses travauk et e lalcemniurdcatiorRde sesrésuliatee.n de son clt
Pour assurer une ind®pendance ma¥xamatlieon ud &Aleu di td ei nltdeorrngea nri aspapt o rotne,  flaomirustrativemente du IDieenteunGénémlu LeComi t ® d 6
Comit® dO6Audit approuve toutes |l es d®cisions concernant | 0&®oaltabobinondddesipei hoemaerecas ndhaquemismaat
Fonction d&éAudit inueramaecasrdi ®gateménnon restreint au Comit® d&éAudit et au Conseil dO6Admini strat
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B.6. Fonction Actuarielle

laFonction Actuarielle est
et le Conseil.
LaFonction Actuarielle contribue

rattach®e

hi ®r archi guement

|l a mise en Tuvre du

g u Oeeehtieprend de réaliser sur la période de référence dans le cadre de ses domaines de responsabilité.

Les activités réalisées par la Fonction Actuarielle ont été les suivantes

au

syst tmevidte® gest i ®na lleis

Di r e procédure réegi [Bsi @teraclionseenitre | d-onctibni Aotuarieel | e me n t

a |

ecilrepap@lides tictas 6 4 mn o .c i @

1 Coordination et contrdle du calcul des provisions techniques,

1 Analyse des résutats, comparaison aux observations et communication des éléments de solvabilité au Directeur Général,

1 Suivi de la documentation du calcul des provisions techniques,

1 Mise en place et suivi des procédures garantissant le caractere approprié des hypothéses, modeles et simplifications relatifs au calcul des provisions techniques,

1 Mise en place et suivi des procédures de contrdle de la qualité des données, et

T Contribution © | d®valuation interne des risgpegques et de |l a solvabilit® men®e par | a fonction
Deplus,laFoncti on Actuarielle r®dige un rappor-ti anepeéndy €onseil 6doAdmma-tiessolesgléenentd sei@edP:ai nt s menti onn
T £mi ssion ddéun avis sur |l a politique de souscription, et

f Emisson déun avis sur | dad®quation des dispositions prises en mati re de r®assurance.

B.7. Soustraitance

La politique de sous-traitance définit les roles et responsabilités associés alasous -t r ai t ance afin doassur etrmitangeuseient idersti fiesonmesurés, susveilldse traige et s

remontés pour répondre aux objectifs stratégiques de LALUX GROURt aux objectifs réglementaires. Les dispositions de la politique de sous -traitance sont applicables dans le respect et par une

application adéquate dupr i nci pe de proportionnalit®, de mani re ~ tenir compt e digitédrespetticesdelLALUSEGROUR | a natur e,
La politique de sous-traitance couvre la sous -traitance, extra -groupe et intra -groupe, defonctions ou do6act i vi tLAKIX GRCUE hague département des filiales de LALUX GROUP

®t ablit et maintient jour une 1 iste exh adraitées ot des prestathirésede swicelthoisis. Qetteslistd estrd civiséeoen Bois cubriqwes doricernant ® s s o u s
respectivement :

f Les fonctions et/ ou activit®s non |i ®es aux act i-trafatc®s dbdassurance et/ ou non vis®es par | a polit
T Les fonctions et/ ou activit®s doass u tiquade sousgraitances maistqui neesant pasrconsiderégs eommevétast itnpostantesaou critiqaes, pto | i

f Les fonctions et/ ou activit®s dbédassurance jug®es i mportantes et/ ou critiques.

Le Comité Exécutif détermine et documente la question de savoir si une fonction ou act i vi t ® d-fla#tée swarseus-trader estaimedonction ou activité critique et/ou importante et,

par conséquent, peut avoir une influence significative sur le fonctionnement de la Société. Le Comité Exécutif communique sa  décisionrelatve ~ | 6i mport ance et/ ou criticit®

fonction ou activité a sous -traiter au responsable du département concerné.
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Danslecasdelasoust r ai t ance ddune activit® ddassurance importante et/ ou critique

1 Le Comité Exécutif appuie sa décision de soustraitance sur une analyse approfondie qui porte, au moins, sur une description circonstanciée des fonctions/activités a sous  -traiter, sur les effets
attendus de la sous-traitance den ce compris une estimation des colts et bénéfices dsur les activités des filiales de la Société, ainsi que sur une évaluation approfondie des risques de la sous -
traitance envisagée sur le plan des risques financiers, opérationnels, Iégaux et de réputation.

1 Le Comité Exécutif élabore, le cas échéant, les plans de conti nuité des activités, dont les stratégies de sortie, pour toute fonction ou activité importante ou critique sous -traitée.
T Le Comit® Ex®cutif d®signe par mi ses membres | e responsablitgueddustmicéé. de toute fonction ou activit
T Au moins wune fois par an, Il e Comit® Ex®cutif informe | e Caqortaneiol critidde Aalstiraitée £t comanuriquenau Gomseit out e f on

ddAdmini stration une ®val uat idessoustraeitancgser f or mances et r®sultats

T Le Comit® Ex®cutif informe ®galement | e Commissariat aux AesdelaSociétaessoystraeadesafonttions eundes agivitéssen t emp s
déassur ance iantoguees, dirsimiealetoute évolution importante ultérieure concernant ces fonctions ou activités.

Les conditions générales des accords de soustraitance conclus avec des prestataires de serviceextra -gr oupe sont cl ai rement e xgrdtiongtarksédes maucelCainsei | doAdmi

B.8. Autres informations

Aucune autre information concernant le systeme de gouvernance d u Groupe LALUXn 6 est ~ apporter pour | a p®riode de r ®f ®rence.
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C. PROFIL DE RISQUE

Les risques significatifs auxquels LALUX GROUERSt exposée sont :

9 Les risques de souscription non-vie pour les sous-modules de risque de :
0 Catastrophe
dPrime et réserve
1 Les risques de souscription vie pour les sous-modules de risque de :
d Rachat
d Mortalité
o Catastrophe
d Frais
1 Les risques de souscription santé, pour les sousmodules de risque :
d Invalidité/morbidité
d Résiliation
d Prime et de réserve santé NSLT
T Les risques de march®, notamment | es risques ddactions et de spread.

Ces risques sont |l es principaux moteurs dubesoifnlgldebal sdiaies dlevadai ISotc® ®t Wanmsanlsed 0Rvat uan s oxruidwant
| d®val uation interne des risques |l a plus r-®ceaetste, efPati sa®e sur 316 hapristelela Shdéenasevoifireivandia®atiracetd 6 ent r
de la date de référence.
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C.1. Risque de souscription

C.1.1. Risque de souscription en assuranceNon-Vie

C.1.1.1. Risque de catastrophe Non -Vie

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.1.1.2. Risque de prime et de réserve

Définition du risque

Evaluation du risque

En cas do®v nement ou de s®ririe®dJGRPvenementsuprtcdmeseop®riode (i
ou une explosion, les primes pergues pourraient étre insuffisantes pour couvrir les engagements a venir et les réserves liées aux engagements
pourraient étre insuffisantes pou r couvrir le montant des reglements ainsi que les frais de sinistres.

Le risque de catastrophe envisage des sc®narii excepti onn ssuréscqmme
une explosion ou une tempéte) non capturés par | es risques de prime et de réserve.

Le risque de catastrophe est estimé selon les parametres de choc pour le calcul du capital requis de solvabilité.

La couverture des sinistres ou évenements exception nels est réalisée par une structure de réassurance appropriée. Cette structure est remise

en question chaque année en partenariat avec le courtier de réassurance. Pour la réassurance, il néy a pas de r ®el |
déatt®nuatiopl acmet€Ces maesures dobéatt®nuation sont implicitement

des trait®s se fait en ®valuant a priori | di mpact sur | a solvabi
Le risque de prime est d®f i ni comme | e risque de | d6insuffisance des pri me

tarification) ou dans le cas de la réassurance, risque de mauvaise cotation des traités acceptés.

Le risque de réserve est définicommele r i sque de | 8dinsuffisance de | 6®valuation des
sousprovisionnement).

Le risque de prime et de réserve est estimé selon les parametres de choc pour le calcul du capital requis de solvabilité avec un risque de
défaut des réassureurs accru.
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Gestion et atténuation du risque

Les mesures de gestion et d6att®nuation sont | es suivantes

1 Suivi de la rentabilité du portefeuille et gestion tarifaire proactive : développement/mise “ jour des tarifs r®vol
des risques, gestion des mauvais clients, etc.,

1 Application des procédures de provisionnement par le Département Indemnisation et suivi critique par le Service Actuariat Non-Vie (mise
en place de réserves additionnelles si une insuffisance est constatée).

Pour le risque de prime, un suivi des ratios combinés est réalisé, mesurant les sinistres réels et les dépenses découlant des contrats
ddassurance conclus en rel ati orrgescaicuéeddanslaprime.i st res attendus et |

Le risque de provisionnement est surveill® par un sui vid aj®ugsutlei neerr
des provisions techniqgques doassur an c eanayses effacuées. bal périemanceanéthosdogiquadedrite n
des provisions pour | es cat®gories de garanties est v®riificio®d sada
au dernier jour de | 0exereiest Bopeoamnt®enti bma pam®atcohi de provis

non-vie en cas de sinistres engagés mais non déclarés (IBNR).

C.1.2. Risque de souscription en assurance Vie

C.1.2.1. Risque de catastrophe Vie

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

Comme le portefeuille de la filiale vie de la Société c ompr end des couvertures des contrats de
filiale ne sont pas i mmuni s®s face ~ |l a survenance ddune Q®exteémd
mortalité - qu i nbest pas suffisamment prise en compt e d aurveentlalersle noshyeude
déces serait ponctuellement important.

Le risque de catastrophe du capital de solvabilité requis (CSR) permet de prendre en compte des événements de mortalité extréme non

suffisamment pris en compte dans |l e risque de mortalit®. Rersalispear
partir de données histor iques de pandémies. Néanmoins, le modele sousjacent ne prenait pas en compte certains évenements tels que les
®pi d®mi es non grippales, |l e VIH, |e virus Ebol a. Cdest abité lescérarot

de pandémie a consisté a utiliser le modéle du CSR, mais en utilisant des paramétres de choc plus importants.

Une spécificité du Luxembourg est par ailleurs la forte concentration géographique des assurés. En outre, le modele utilisé p our le CSR ne

permet pas doappr®cier | 6efficience de | a r®assurance de mani re té«
®valu® afin ddéen retirer | e risque inh®rent apr s appl i caérienn@surumnkee
zone ° forte concentration ddassur ®s. Le montant du choc, oingloba de®
solvabilité.

Le programme de rr ®assur anc eon aduirisguet de catastrophes viaeplusieurs téaés gdeoréassurance. Depuis le
01/01/2018, ce programme de réassurance a encore été renforcé par un traité de réassurance supplémentaire qui permet entre au  tres de
se couvrir davantage contre le risque de pandém ie.
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C.1.2.2. Risque de dépenses en Vie

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.1.2.3. Rachat en Vie

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

Le risque de d®penses se d®f init par une hausse dur abl e dépenseseade s
Il 6inflation (p.ex. mauvaise neanttartiisoen ddeus nfirvae asl "gdREhicRy faladxt ioaun iadugy M’
européenne), le niveau des frais généraux augmenterait.

Le risque de d®penses tel gue d®f i ni-adreunshalsse ducableeit geranbnenteale 19 &6ldw raveai |
des d®penses et de 1 % de | d6inflation, est jug® adapt® au profil
Un suivi régulier est réalisé par le Comité Exécutif de la filiale viedel a Soci ®t ® et un budget sur | a du

de piloter le niveau des frais généraux, est établi annuellement.

Comme le portefeuille de la filiale vie de la Société est soit exposé au risque de  hausse de rachats et au risque de rachat de masse, soit au
risqgque de baisse si un ®v nement ®conomique n®f aste sur vi emtlonguep
durée, voire nuls), | 8®v ol ut i dhaussd et/eu aladaisseat s sdorienterait =~ | a

Le risque de rachat tel que calculé dans le capital de solvabilité requis est jugé adapté au profil de risque de la filiale v ie de la Société, a
| 6exception des chocs appl i qut®de typeuassurdnee hypbthétaiee. Em affets in vaehat da@idaio, onassif e

i mm®di at de contrats de ce type ndest pas r®aliste compt eeparexempled
| daccord de | 6instiltlueg i @esit dlei @ ri®eli ¢oritdatquedassurance. La filial

les taux de rachat applicables aux assurances hypothécaires sont les chocs a la hausse et a la baisse, et non le choc de rach at massif. Le
calcul du besoin global de solvabilité a été effectué en ce sens.

Un sui vi r®gul i er est r®alis® par |l e Comit® Ex®cutif de Isufisahté des
placements financiers est réal isé dans des actifs liquides.

C.1.3. Risque de souscription en assurance Santé

C.131 Risque doinvalidi

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

t ® morbidit® sant®

Comme |l es produits dodassurance Sant® comprennent des couv esidawntags
de souscripteurs qudanticip® d®veloppent une incapacit®// i nncaénceyi
et si |l es personnes souffrant d6une incapacit ®/ iannveal dedétabliSener), alor® t
les taux ddinvalidit® r®els du portefeuille d®passent |l es taux d

Le risque doéinvalidit®/ morbidit® est es tducadtal eaquisdersolvabditt. par am tres

Un m®cani sme annuel déajustement des primes a ®t ® mis en plpumessed

base sur la déviation entre les sinistres observés et les sinistres prévus par les parametres de tarification. La réassurance vient atténuer le
risque.
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C.1.3.2. Risque de résiliation santé

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

Comme tous |l es produits ddédassurance Sant ® h aussedesrésiliadon et hurisguede rasiiationc -
de masse, si un ®v nement ®conomique n®f aste survient, d®t ®financeérea
de la Santé et sa réputation, alors des effets sur le comportement des clients se feraient sentir notamment par une hausse du taux
déannul ation des contrats d®passant | es taux pr®vus dans | a tari

Des hypotheses plus séveres que celles de la formule standard sont appliquées. Un comporte ment des cl i ents sur u
du portefeuille peut avoir des cons®quences plus n®f ast e sntgdes effstgy
compensatoires.

Lorsde son proces sus annuel ddajustement des pri mes, |l a Soci ® ® se posi
rentables par rapport a ses concurrents et leur prix sur le marché au Luxembourg. Un suivi régulier du niveau de résiliation  est réalisé par le
Comit® Ex®cutif de la filiale sant® de | a Soci ®t ®, de m° mesesréaisér

dans des actifs liquides.

C.1.3.3. Risque de prime et de réserve santé NSLT

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

Comme les reglements pour les remboursements des frais médicaux de la Société sont de courte durée, ils sont exposés au risque de prime
et de réserve. Si les primes pergues pour faire face a la sinistralité future étaient insuffisantes (risque de sous  -tarification) et/ousid es effets
adverses possibles survenaient sur | 8 ®v al u a-pravieionnerdeaty alossi nh le gatif rniels
provisionnement ne seraient adaptés aux aléas du portefeuille.

Les reglements des frasm®di caux de | a Soci ® ® se font tr s rapidement. De ¢
volume de primes du portefeuille concern® (NSLT) est signefdoaxfg
au risque de souscription.

Les mesures de gestion et doéatt®nuation des risques de souscript

9 Suivi de la rentabilité du portefeuille et gestion tarifaire proactive : développement / mise a jour des tarifs révolus, politique
débacceptation des risques, gestion des mauvais clients, etc.,

1 Application des procédures de provisionnement par le Département Indemnisation et suivi critique par le Service Actuariat Non-Vie (mise
en place de réserves additionnelles si une insuffisance est constatée).
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C.2. Risque de marché

C21. Ri sque doacti

Définition du risque
Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.2.2. Risque de spread

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

ons

En cas de fluctuation des cours des titres due “ un c o nomiguebugpolitigee, f
la valeur des investissements financiers est susceptible doé°tre
Le risque ddactions est estim® en consi d®rant l'a transpar i sacul duw

capital requis de solvabilité.

La Société diversifie ses investissements en suivant les marchés financiers et réalise également des tests de dépréciation de s titres.

Etant donné que le portefeuille de la Société contient des titres obligataires, si les marges (« spreads ») de crédit fluctuaient par rapport a
la courbe des taux doéint®r°t sans risque, |l a valeur des obligati

Dans le calcul du capital de solvabilité requis, les obligations émises par un Etat ne sont pas prises en compte dans le risque de spread ni

dans |l e risque de concentration, alors quo6ell es devladeiteemBuropge idntrente
bien que | es ®metteurs souverains ne sont pas ~ | dabri d e sraisoni 1 q
scénario de crise a été élaboré en partant du risque de spread du capital de solvabilitétre qui s en y ajoutant | es ¢
Ainsi, toutes les obligations du portefeuille sont stressées dans le risque de spread. Le choc de spread est fonction de la n ote de crédit de

| obligation et de sa duration modifi ®e.

Pour LALUX GROUP REe s ®mett eurs ddobligations doéf£tat sont pris en compt
spread que pour |l es obligations ddentreprise de Il a formule stand

Le département Financier de sfiliale s de la Société suit de prées la qualité des investissements via les notes de crédit. Le niveau de risque est

accept® en vertu doéun des principes de |l a politique doéi nvérsgues sts
dd®met toeruprosr ad e doivent faire | dobjet déune | arge diversificat.ito
communi qu® r®gul i rement abDeCphsseil | ¢d0Admi n i®s tdrdd tnivers.t i s s e me n tpours
analyser |l es march®s, |l es notes de cr®dit, Il es risques et adapte

C23. Ri sgue de taux doint ®r °t

Définition du risque

Evaluation du risque

Etantdonnéque | a Soci ® ® a des engagements et ératiixe sutvariasbe eemean de $uctdafion des d
taux doéint®r°t dans |l e temps, |l a valeur actuelle des engagements

Les hypothésessousf acent es au risquecdpi tauxdeddsokt ®abitl du® requis sont re€
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Gestion et atténuation du risque

C.3. Risque decrédit

C31. Ri sque de

c r @ndncier / ckd@ssurews t i

Pour rester rentable & moyen et long terme, le taux de rendement moyen du portefeuille technique obligataire doit étre supéri

d o6 i nt ®miyue moyendi passif.

doi
on

d®ci
des | i

sions
mitati

Les
et

En comptabilité LUX-GAAP, desp ovi si ons
viennent alimenter les fonds propres dans une vision économique du bilan.

La Société propose des contrats multi-taux aux clients du groupe, quileurp er met t ent
d0®ch®ance

autoris® 7 |

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C32. Ri sque de

cr ®di t

En cas de nonpaiement/remboursement de ses dettes, la contrepa rtie est en défaut de paiement ou sa qualité de crédit est détériorée. On

nvest.i
s do®fi

tut

ssement
par |

ni es

annuel

addi

t

e

sont

ionnel |

du

considere comme contrepartie les instituts financiers et les réassureurs.

La d®gradation de
& Institut financier et réassureur

défaut des réassureurs accru.

Le niveau de risque de crédit sur les instituts financiers est évalué sur base des expositions en liquidités détenues dans chaque institution.

| a

cotati

on

ddun

prise
e Consei

es

s avec
I dé6Admini

pr®ventives

doinvesti

contrat.

sont

eur au taux

on.

| dobj ect iefdeldSociérea
strati

®t a bcii

r chaque

rascuiru® ehe desd®us
- est estimé selon les parameétres de choc pour le calcul du capital requis de solvabilité avec un risque de

Les notes de crédit de chaque institution sont alors associées a une probabilité de défaut. Le niveau de risque de crédit sur
est évalué par le calcul des capitaux pris en charge par la réassurance. Le colt que représente la réassurance est également
Ensuite, les notes de crédit de chaque assureur sont également associées a une probabilité de crédit.

Les politiques de

gesti

on du

roi

sq

ue doinv

esti ssement

pr

puodeiut

les réassureurs
pris en compte.

e t inibnales pdssiples
pour les contreparties notées de la Société. Les réassureurs cédent des dépdts pour matérialiser leurs engagements auprés de la Société et
ainsi réduire au maximum leur risque de crédit.

La Société réalise des dépdts dans plusieurs banques et réduit ainsi au maximum le risque de crédit. La Société, en partie vi
réassurance, suit les notes de crédit des réassureurs et communique sur sa solidité financiere et son aptitude a maintenir sa note

doi

nt er m®di

ai

Définition du risque

En cas de nonpaiement/rembourse ment de ses dettes, la contrepartie est en défaut de paiement ou sa qualité de crédit est détériorée. On
contrepartie

consid re comme
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Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.4. Risque deliquidité

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.5. Risque opérationnel

Ch1. Di stribution

Le risque de crédit d6i nt er m®di ai r es, preneurs dobéassur ance ejacentes durcapisal regueis de e
solvabilit® avec | a perte totale du solde de | dagent do rettimpaeté, sarl
la Soci ® ® conserve ses engagements aupr s de ses preneur s échaqaes
année dans le rapport actuariel.

En cas de cessation des relations commercihlestavensi d®p®Pugquegrhaea
| 6®ch®ance. LO6i mpact sur | e compte de profits et pertes est ®val

Un suivi des paiements des intermédiaires (agents et courti ers) est effectué par les Départements Commercial et Financier.

Le risque de liquidit® est d®fini comme une d®gradation td&s d ac gu
des flux de tr®sorerie ~ court terme, des garanties ou disqaede liqedge
peut entra’ ner | d8insolvabilit®, une soupl esse dene atteintecat la réputationree a t
| daction r®gl ementaire.

Une évaluation du risque de liquidité en assurance santé dans le contexte Covid -19 a été réalisée.

Le département Financier a mis en place un indicateur de suivi de liquidité qui mesure le montant de liquidités par compte dans une
fourchette tolérable définie comme la moyenne des débits sur ce compte sur les trois derniéres années et la somme de cette mo  yenne avec
| 6®cart type deguvaritatsi alres ccee compte sur |l es trois derni res ann
passe en dessous de la moyenne des débits sur ce compte sur les trois derniéres années.

/| r®seau dobagent s

Définition du risque

Evaluation du risque

Le risque de distribution / r®seau dobéagents est do®fini C 0 denpeocesses
|l i®s au r®seau de distributi dformatidns. per sonnes, de syst mes ou dbo

d e sfirancenia hon-o

Depuis 2018, tout gent doit suivre 15 heures n
a ® esgéwalidnceun iEveau

a par
respect de cette obligation kerstémadoi«Perlt e appdtenai doadé
de risque mineur.

a
f
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Gestion et atténuation du risque

Les agents sont regroupés en circonscription territoriale. Ces circonscriptions sont suivies par un ou plusieurs inspecteurs du réseau LALUX
dont | dacnsivst® ~ former, motiver, coacher |l es agents et ~ |l eur
agent doéassurance. La proximit® des inspecteurs avec | es dadépant s d
ou de plusieurs agents, surtout auprés des agents professionnels qui gérent pres de la moitié des clients du portefeuille. Le s agents
professionnels sont « fédérés » dans une association, représentée par un comité restreint. La direction commercial e rencontre ce comité a
plusieurs reprises pendant | dann®e pour pr®senter | es nouveica sux
proposition des agents.

C.5.2. Gestion des talents/compétences

Définition du risque

Evaluation du risque

Deux catégories de risques sont identifiées en rapport avec la gestion des personnes désignées comme clés : la démission de ces personnes
et un accident les affectant |l ors ddun ®v nement ddentreprise.
1 Démission de personnes clés

En cas de manque de p o srefasdionnklidestpsrsomnésadésgmeesecomene tlés pourraient étre démotivées et ainsi
vouloir démissionner. Les fonctions concernées sont notamment les actuaires, les informaticiens, les fonctions clés, les comm erciaux et les
membres des Comités Exécutifs.

9 Accident impactant un nombre important de personnes clés

Les employ®s d®sign®s comme c¢l ®s pour | e Groupe LALUX meur e mément'
annuel regroupant une grande partie des collaborateurs, © | a sud dcei démutn déi nfrastructure ou ~ .u

Aucune ®valuation quantitative du risque nda ®t ® effectu®e jusqu
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Gestion et atténuation du risque

1 Démissions de persomes clés
Di ff®rentes mesures sont en place pour att®nuer | e risque, tant
1 Plans de succession mis en place pour personnes clés apres validation par le Comité des Nominations et des Rémunérations,

1 Gestion des talents et compétences grace a un plan de suivi et des formations adaptées pour certains collaborateurs identifiés comme
talentueux et/ou clés,

9 Cartographie des fonctions métier par niveau de séniorité avec un suivi annuel et une orientation vers des postes ddexper t
management par exemple,

T Entretien annuel de personnes avec ®valuation de | a per sonnoar
professionnel,

1 Accent mis sur le bien-étre des employés.

Unprogrammedemobi | it® interne est ®galement en place, permettant aux

1 Accident impactant un nombre important de personnes clés .

Di ff®rentes mesures sont en place pour att®nuer l:e risque, prinec

Choix de sites appropriés pour I'évenement (endroit frequemment utilisé par le public, endroit habituel par exemple),

Visite des lieux par le marke ting avant et le jour de I'évenement,

1
1
1 Plans de succession mis en place pour personnes clés apres validation par le Comité des Nominations et des Rémunérations
1 Contréle préalable des lieux éligibles pour des évenements,

1

D®signation do6un pesomesicl@®&ant pour | es

C.6. Autres risques importants

Cb6.1. Ri sgues dodi

C.6.1.1. Sécurité physique des immeubles

Définition du risque

Evaluation du risque

nfrastructure

En cas d' absence de contrlle dodidentit® dans | es | ocaux, ddergielspce r
qui engendrerait un accés non autorisé a des données personnelles des clients et a une amende possible de la Commission nationale pour la
protection des données.

Aucune ®valuation quantitative du risque nda ®t ® effectu®e jusqu
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Gestion et atténuation du risque

C.6.1.2. Seécurité informatique 6Covid-19

Définition du risque

Evaluation du risque

Gestion et atténuation du risque

C.6.1.3. Sécurité informatique &cyber attaque

Définiti on du risque

| retrait des b admpremiéeduiteaan renfoscensent du disppstif d® sontidle desacaes, telrque

Léoctroi e
a déinstaller un |l ogiciel ddinscription des wiempldy&@ur s

/
| d®ci si on

L6 obl i guaravailoardistahce depuis le domicile est une source de menace supplémentaire dans le cadre de la crise Covid -19. Les
cybercriminels ont, de mani re g®n®rale, profit® ee& HbOaccasi donc
systemes de vidéoconférences. Le travail a distance avec un acces aux applications sans controlevisuel et des possi bil it @
présentent un risque accru de fuite de données.

Le risque est évalué a un niveau majeur.

Ldaugmentation des tentatives ddabus des syst mes ddacc s o0bligdtoirs t
déun VPN bas® sur uen saer tliéfoiroda tn apgre®@irn «dti ssltlant et prot®g® par un n
peuvent se connecter. L&acc s aux outils LALUX, notamment elta | @laa
bureau de travai | distant doivent passer par ce canal.

Le risque doi rmgt®atténeémparene sommunieatioa intranet globale sur le sujet, avec un envoi vers des sites officiels donnant
de plus amples informations sur les risques encourus. Un cursus de sensbilisation al a s®cur i t® de | 6i nformat.i
Covid-19, a également été mis en place au travers des différents modules de e -learning dispensés régulierement depuis mars 2019.

Un niveau de protection de la confidentialité des informations inadéquat ou défaillant ~ face a une attaque de cybersécurité , laquelle entraine
unebr che de s®curit® et favorise | dintrusion d#&nradeHdonrgesslignist mes i
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Evaluation du risque Dans | e cas dodoune cyber dtot®acpu de,a t di eosp ahcytpso tfhi nsaensc iseurrs ont ®t ® ®t abl
de codts financiers directs et indirects estimés sont :
T Protection des donn®es des clients °~ la suite ddune br che,
1 Amélioration de la cybersécurité,
1 Notification de la breche de données client,
1T Honoraires ddoavocats et frais de |litiges,
1 Amendes de la CommissionNationale pour la Protection des Données,
1 Relations publiques,
1 Investigations techniques,
9 Valeur de la perte de revenus (primes),
9 Valeur de la perte de clients,
1 Interruption opérationnelle.
Le calcul de |l a probabilit® de ce risque se base sur un arbre de

Gestion et atténuation du risque Pour limiter au maximum le risque de subir une violation de données, le département informatique procéde a une sécurisation et a un suivi
constant de son périmétre extérieur grace a un contrat de services avec un prestataire spéciali sé. Ce prestataire opére un SOC (Security
Operation Center) dont une des t©ches est de surveiller I 6activi
Un Chief Information Security Officer ( CISQ estencharged 6 a m®| i orer | a gesti cnurde ® rddiesd we o1 floir
en ce qui concerne | a politique de s®curit®, | a gestion ohes didMui
des risques et avis ad hoc.
Le programme stratégique « cyber 360° », élaboréeavec | e concours ddexperts externes, est r
les nouvelles actions prioritaires compte -t enu de | 6®vol uti on des menaces et des pratig
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C.6.2. Risques de pilotage

Continuité des activités

Définition du risque Si la reprise des processus/fonctions considérés comme critiques apresun i nci dent maj eur o upossile, al®sedas

prévention et la détection proactive ddun t el i nci dent nmaeantpu eeui-ci re devienneoun tn@dent reajeur, alors les
processus opérationnels seraient perturbés.

Ce risque est défini selon deux scénarios :

9 Scénario lié aux aspects des ressources humaines € | a s u ipanmeléme dnondiale de grippe aviaire HxNx, 40% du personnel est
indisponible. La consigne est de rester chez soi en cas de doute afin de ne pas infecter les autres employés. Certaines perso nnes restent
en outre chez elles pour aider un proche ou parce qudell es ont eu un cont act kébement ssétgu
anticip® prmeari s)] 68BM&Rgi ssant d 6 u,nsa prapageatiera est imcertainen aendamt Ues premieres mesures
approxi mati ves. Pl usieurs vaccins sont en cour s afihde cdn®er del vious pt san e
variantes éventuelles, ce qui est susceptible de prendre plusieurs années . Une partie de la population a des réticences a la vaccination
mal gr® | es recommandat i ons ,-avsudesvaacinsdevelopgéd sunun conrRldps de rerops. v i s

1 Scénario lié aux aspects informatiques : Une d®f ai l Il ance du syst me doéair cond
exceptionnellement haute sen p®ri ode estivale, entra’ne | 6arr°t du gr ou petraitke

une augmentation de température dans les salles informatiques entrainant elle -méme la défaillance de certains équipements
informatiques dans ces salles.

Evaluation du risque Aucune ®valuation quantitative dimtenantsque nda ®t ® effectu®e jusqu

Gestion et atténuation du risque En cas de pand®mi e, |l es recommandations publi ®es par | e gowemétren
suivies et mises en place au Lpelsusprwidtud tparddolhy®dquinge seomt athbls smd a0
disposition pour 80% du personnel. Les environnements de travail ont également été adaptés pour respecter les consignes du go uvernement.

Un plan de continuité d 0 a c t basé sur I®télétravail est mis en place et permet aux employés concernés de poursuivre leurs activités .

La situation étantgérée par | 6 OMS, i |l peut °tr e assantemtempsvypuiudes indicationa & duiere en for@son de® u
circonstances particulieres liées au coronavirus.

Une analyse desrisques liésal 6 i nf r ast r u sibfarmadques a &té réaliséeleteun d®pl acement doune des
vers un prestataire spécialisée a été décidée pour 2021.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



C.6.3. Risques de stratégie

Image de marque et réputation

Définition du risque Pace qubdune association, action ou inaction est per-ue par | ene
inappropri ® face 7 | eudusGroape LAtUXpoarses pasties plertaatds etaitaéduita direicten®@nt ou in  directement,
cela pourrait alors conduire ° wune publicit® n®gative, eéntsexsantspet |
potentiels.

Evaluation du risque Aucune ®valuation quanteiftf®tcitwe®edy ursiqguduie mad at@mn@& nt .

Gestion et atténuation du risque Les efforts du Groupe LALUXpour préserver sa réputation se font en adhérant aux lois et reglements applicables, et en suivant les valeurs et

les principes du Groupe LALUX ainsi que le code debonne conduite relatif a la publicité en assurance et le code de  gouvernance.

C.6.4. Risques de nonrconformité

C.6.4.1. Réclamations clients

Définition du risque Par non-respect des instructions, si des réclamations clients ne sont pas traitées selon les exigencesrequi ses par | es ori e
alors le Commissariat aux Assurances peut émettre des injonctions.

Evaluation du risque Aucune ®valuation quantitative du risqugesdao®@t @esf f®ctl a®at | opomu
de vue organisationnel et informatique.

Gestion et atténuation du risque Les réclamations clients sont gérées de maniere appropriée suite au renforcement en cours du dispositif.

C.6.4.2. Embargos et sanctions financieres

Définition du risque Entrer en relation avec une personne, une entreprise ou groupe associés a des mesures restrictives ou sous sanctions constitu e une infraction,
ce qui pourrait conduire le Commissariat aux Assurances a sanctionner le Groupe LALUX.

Les sanctions international es vi sent des personnes, des pays mais sont aussi i
produits (ar mes, nucl ®aires), des embargos financiers ou aapghsigue
ou morale appelé « gel des avoirs ».

Evaluation du risque Le scénario « Sanctions internationales » est évalué a un niveau majeur. Aucune ®valuation quantitative
maintenant.

Gestion et atténuation du risque Les contrbles pour appliquer la réglementation sur les sanctions internationales sont en place suite au renforcement du dispositif. Une
politique sur la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme au niveau du Groupe LALUX existe et couvre le
domaine des sanctions internationales et pays sous embargo. Les contrtles sont r®ali:
la vie de | a r.keelpmdessasnprocEduees dt iastructeoiss de travail sur les sanctions interna tionales sont mis a disposition du
personnel concerné. Le personnel concerné suit une session de sensibilisation chaque année.
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C.7. Autres informations

C.7.1. Exposition découlant de positions hors bilan et du transfert de risqgues a des véhicules de titrisation

laSci ®t ® nda pas doexposition de transfert de risques 7 de srisdaddlé moddleeS9H3.04 en raisontde leus rature.&Emrelatitne s engage |
avec |l es contrats doéacqui sit i ctisserdedtala Sociétéres endagée srévdcabiementcasdusiireRasunedpdrtie Ww capital social de ces entreprises a la demande de
celles-ci, mais pour une limite maximale conclue contractuellement . Au 31 décembre 2020, les souscriptions de capital déja effe ctuées sont indiquées sous « Actions et autres valeurs mobilieres
a revenu variable et parts dans des fonds communs de placement ». A la méme date, la Société est engagée pour un montant maxi mum de EUR202,78 millions en relation avec ces contrats
do6aciqtuii sn . Les autres engage me n 1,2 nmilien slerarelafian aviecrlifféents dorats de &asing et EUR 2B, 54 millions concernant le bail locatif .
C.7.2. Concentration des risques
Des contrdles de cumul sont réalisés par le service Support Commercial de la filialenon -vi e de | a Soci ®t ®, principal ement en ce qui concerne | i
portefeuille. Les cumuls sont revérifiés par la cellule Actuariatnon -vi e avec | 6ai de du c ourdadreedu rembevellen®@iat dustraité panrisqie qliides souvie.eEn assurance -
vie, |l es cumuls sur une t°te sont contr!'!l ®s | ors des contrtles de fin ddédann®e ainsi qud”™ | a sous
C.7.3. Sensibilité des risques
Plusieurs tests de sensibilité ont été réalisés dans deux buts distincts :
! Soit avec | dobjectif de t emteméefaceaa des@itsations pus araplexies oulplas sévéras Que telies analysées dans la formule standard, comme par exemple un

scénario surlarévisionduchoc de taux doint ®r °t,
Soit ddo®valuer | 0i mpact de d®cisions qui pourraient °tr eassprancesplede duphilité .l a soci ® ® en termes de pol i
Sensibilit® aux hypoth ses de | a courbe de taux doint®r°t
Deux scénarios de taux ont été évalués. Le premier scénario est relatif & la courbe obtenue en suivant la lettre circulaire 18/8 du Commissariat aux Assurances. Le deuxiéeme scénario porte sur
une modi fication de | 0UF Rde¢stlk,laisensbilité des aapitaua de dolvabiité et des fon@s propres aux scénarios retenus est évaluée.
1 Sensibilité au scénario de la courbe de la circulaire LC18
Suivant la lettre circulaire 18/8 du Commissariat aux Assurances, LALUXASSURANCEBALUXASSURANCEAE, DKV LUXEMBOURE& LALUX GROUP Rdbivent évaluer la sensibilité des provisions
techniques et des fonds propres aux hypothésessoust e ndant | dextrapol ation de | a cour belesteaffectud plus sédedej simururietaugmentatonde 109 que per t i
points de base de | 6UFR. 11 est observ® un ds@tasuwtedu paswmgedenolveau taug URRE, 758e s t aux ~ partir de | dann®e
T Sensibilit® " une baisse de | 8UFR (Ultimate Forward Rate)
Au fil des ans, EIOPA a fait évolueraufur et ° mesure | es hypoth ses de convergence ~ |l ong terme despduwarnuxIEQO@fedRate ®vol ut
calcul ® un UFR ° 3,55% pour 2021 mais | a | odn EnB0dlyut b et BeBB,6@)w Cetierhgpotheseia 8t6 dévaludesdant ke scpnarior UFR 3@0%». base par
Calcul du risque catastrophe non -vie sur base des cessions de ses cédantes
Le calcul du module catastrophe non -vie de LALUX GROUP R&été adapté fin 2018 pour parfaitemen t correspondre aux exigences du Reglement délégué Sol vabi | i t ® |.Ainsiplusct obre 20
|l es cotations ddéun trait® sont favorabl es, moins | e capir®alendatsbdl debi fiexPoseguion ast risgoet poui s

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



tempétes et aux catastrophes non-v i e dné bumairg,alors que LALUX GROUP Réevrait intervenir fortement en cas de réalisation de tels événements. Le calcul Catastrophe sur base des
cessions des cédantes est donc plus représentatif de ce qui serait a charge de LALUX GROUP Rén cas de réalisation des événements catastrophiques. En se basant sur les cessions des cédantes a
partir de leur propre scénario Catastrophe, le rati o de solvabilit® sden trouve fortement d®grad®.

Accident / fuite nucléaire

& |l a su®t enemdemt accideatebnsde pdbodetcthlon do®l ectricit® de Cattenom, situ®e 7 ul&fnsadvadisinantes,t res du L
|l es biens et/ ou | 6environnement sont suscepti bl esmndiiotre expos®s ~ de fortes doses d'irradiation
Le fonctionnement des installations nucl ®aires fait | obj edti rcedcun eo nr "dgel el nae nst¥arteito® ders si nssttrailcltaet iso

protection contre les rayonnements ionisants (IRSN 8 Institut de Radioprotection et de Sreté Nucléaire) qui assure une surveillance de la radioactivité en France.

Les cons®quences pour | dindividu sont fonction de | a dosé)labsnnune®deudeldnge edteonckidiée parle ssque nuoléaire pr o x i mi t
not amment par rapport au Centre Nucl ®aire de Production dofmesuriescsi d®of@NBEprdenCantéeonomel sisbu®e
francaises par le schéma de prévention élaboré par la Préfecture :Plan ORSECT MR, Pl an Particulier dodédintervention (PPI). La CNPE de CATTEI

coordonné au PPI.
Le gouvernementdu GranddDuc h® de Luxembour g a v&lnah corn® dwru rpgleanrc ed éeinntcears dbéacci dent nucl ®aire.

A ce jour, le Grand -DuchédeLux embour g ne di spose pas doéun r®gime juridique sp®ci fi qu eccidem nucléirenlatoeleméniende mni sat i
droitcommundela r esponsabilit® civile per mettr a-DichéddLuxembmurnsuite &un adciéest nucléage. Wnmpmwjst dealai a é@rdépasd en 2019 et comporte
les principes suivants :

1 Les victimes sont des résidents ou les personnes se trouvart sur le territoire luxembourgeois .

T La responsabilit® objective est une r e suneovictime buid subi ud dognmage assé par un ac@dere nudleainetne doitlddne ples éthbér wrie daute
dans | e chef deétleibdemnséeoi t ant pou
T Aucun plafond doéindemni sation ndest fix® aussi bien pour I'@&@sinddnmnidrages directs que pour | es domm

9 Prescription de 30 ans a partir de I"accident.

Crash boursier

La crise financiére de 2008 / 2009 etses r ®per cussi ons sur |l es taux doint®r=°t, |l es spreads obl i gae sensibiitéeffectté siries val eur s
Groupe LALUX.

Les tests de sensibilité sont appliquésaux por t ef eui | | 8kd ®Ricéeanchirief sd ea ul 6 a n.nLR®lysd se fait @fteRanteconmpte du look -through des investissements financiers. La
p®riode de 9 mois du 01/05/ 2008 jusqub6au 01/ 02/ 20er%«araskboBrsimhoi si e comme p®riode de r ®f ®rence poul

En analysant |l es indicateurs ®conomiques entre | a p®ri ode ntdéternintd apmical?ed &uBsogiétés qudau 01/ 02/ 2009, | es
f Chute de taux ddéint®r°t durant |l a crise,

9 Augmentation des spreads des obligations,

9 Chute des notes de rating,

9 Chute des cours des actions, fonds et participations.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le «crashboursiere ref | ®t ® par |l a chute des taux doint ®r °t dur  darchute des notes de saing etll dchutegles equrs des actoms etdlesfonds pr e ad s d e
doéi nvest i ss e ntaeuxeffgisrmajeuosq: une augmentation du SCR et une diminution des fonds propres et par conséquent une chute du ratio de solvabilité.

Evaluation des impacts de la période Covid -19

Par suite de la crise liée au Covid-1 9, | es march®s financiers sont en crise. LOoobjectif dentcimicaeersdu Goupe LAUXdeésbi | it ® es
tests de sensibilité suivants ont été menés :

1 Impact sur les ratios de solvabilité,
1 Impact sur les valeurs de marché du portefeuille du Groupe LALUX,

1 Impact sur les ratings du portefeuille obligataire du Groupe LALUX.

Le test de sensibilit® sur |l es ratios de solVvVaebiComm®Pss@suhtead@uMssdemacds gp®ciohisgqguse ef enmula®eni |
val eurs connues au 18/03/2020, tout en wutilisant | a cour b ¢réaliséespour chacrune deaentités rdi Graupeet safait séh9tenf 2/ 2020 f o
compte du « look through € . La courbe des taux sans risque est plus basse que cel lesvalewsd8riafciéiésadifs fhancisse qui vi er

Le test de sensibilité sur le s valeurs de marché du portefeuille du Groupe LALUX consiste a identifier les variations de la valeur de marché des positions observées successivement au 31/12/2019,
31/03/2020 et au 30/06/2020 dans le but de connaitre les impacts éventuels générés par la  période Covid-19.

Le test de sensibilité sur les ratings du portefeuille obligataire du Groupe LALUX consiste a identifier les changements de r  ating du portefeuille obligataire observés en date du 30/06/2020 par
rapport aux ratings observés endatedu31/12/ 2019 dans | e but de connaitre | e risque de d®f aut des cl®nemngdern2 i es ®met |
positions obligataires a été choqué passant de A/A - a BBB+.

Evaluation du risque de liquidité en assurances S anté dans le contexte Covid -19
Les marchés financiers ont été perturbés a la suite de la période Covid -1 9 cependant aucune variation significative de |l a liquidit® nda

Evaluation du risque de durabilité

EIOPA a émis en avili 2021 une opinion destinée aux autorités de contrdle portant sur la supervision des scénarios relatifs aux changementsclima t i ques ~ consi d®rer dans | e rafg
interne des risques et de la solvabilité. Les scénarios considérés dans ledit rapp ort seront adaptés sur base des dernieres recommandations de EIOPA, notamment en ce qui concerne la prise en
compte doéun sc®nario catastrophe de type inondation puisque ce risque nodoest pas inclus dans | e p

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D. VALORISATION A DES FINS DE SOLVABILITE

Les valeurs des actifs et passifs sont estimées en appliquant le principe des 4 yeux.

D.1. Actifs

D.11. Val eur des actifs par cat®gorie importante doéactif

D.1.1.1. LALUX GROUP
Les valeurs des actifs de LALUX GROUP aB81/12/2020 par poste du bilan sont reprises dans le tableau suivant :

Poste du bilan Valeur Solvabilite Il (en EUR)
Investissements (autres gu’actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés) 2.580.307.987,81
Actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexes 156.704.395,76
Préts et préts hypothécaires 89.539.168,39
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance 35.548.401,32
Créances nées doperations d assurance et montants a recevoir d'intermediaires 37.879.948,51
Créances nées d’operations de réassurance 1.229.463,44
Autres créances (hors assurance) 30.897.600,39
Trésorerie et égquivalents de trésorerie 162.256.072,65
Autres actifs non mentionneés dans les postes ci-dessus 10. 150,00

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.1.1.2. LALUX ASSURANCES

Les valeurs des actifs au 31/12/2020 par poste du bilan sont reprises dans le tableau suivant :

Yaleur Solvabilité Il (en EUR)

Poste du bilan

Investiszements (autres gu’actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés) 799.441.591,31

Préts et préts hypothécaires 6.735.000,00
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance 41.313.754,25
Créances nées doperations d’assurance et montants a recevoir d'intermédiaires 71.326.347,28
Créances nées d operations de réassurance 3.156.108,60
Autres créances (hors assurance) 22.317.783,80

25.799.106,58

Trésorerie et éguivalents de trésorerie

D.1.1.3. LALUX ASSURANCESIE

Les valeurs des actifs au 31/12/2020 par poste du bilan sont repri ses dans le tableau suivant :

Yaleur Solvabilite Il (en EUR)

Poste du bilan

Investissements (autres qu’actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés) 1.716.747.622,08

Actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés 156.704.395,76

Préts et préts hypothécaires 82.804.268,39

Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance -1.071.517,55

Créances nées d'opérations dassurance et montants a recevoir d’ intermediaires 15.984. 844,91

Autres créances (hors assurance) 6.162.632,83

Trésorerie et éguivalents de trésorerie 114,398.285,32

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.1.1.4. LALUX GROUP RE

Les valeurs des actifs au 31/12/2020 par poste du bilan sont reprises dans le tableau suivant :

Poste du bilan Valeur Solvabilité Il (en EUR)

Investissements (autres gu’actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés) 129.909.608,6%9
2.338.707,54

Trésorerie et éguivalents de trésorerie

D.1.1.5. DKV LUXEMBOURG

Les valeurs des actifs au 31/12/2020 par poste du bilan sont reprises dans le tableau suivant :

Poste du bilan Valeur Solvabilité Il (en EUR)
Investissements (autres gu’actifs en représentation de contrats en unités de compte et indexés) 102.842.311,72
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance -86.926,95
Créances nées d’opérations d’assurance et montants a recevoir d'intermeédiaires R63.756,32
07.4938,48

Créances nées d’opérations de réassurance

Autres créances (hors assurance) 4,636.237,85

13.285.132,74
10.150,00

Trésorerie et éguivalents de trésorerie

Autres actifs non mentionnés dans les postes ci-dessus

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.1.2. Descri ption des bases, m®t hodes et hypoth ses principales par cat ®g

Le principe do®val uohallite Il diserasadoptea un® apprecketéconmoenique et cohérente par rapport au marché pour la valorisation des actifs et des passifs. Ainsi, pour
| ®t abl i ssement duelLALUX @ROUR(bilannSolvabiliiéudl) ce dont les valeurs de marché et non comptables des actifs qui sont utilisées quand elles sont disponibles. Ceci est le
cas pour les actions, les obligations et les fonds communs de placement. De plus, toujours dans un souci de cohérence avec le marché d ans le bilan économique, le colt de la réassurance est
impacté dans la part des réassureurs dans les provisions techniques.

Outre les considérations données dans le paragraphe précédent, la valorisation des actifs est réalisée en conformité avec la loi mod ifi€ée du 8 décembre 1994 (version coordonnée au 8 aolt 2016)

sur |l es comptes annuels des entrepraisesi dfuGasweanlces prnti dei p@®a scam@mtnalel es g ®n ®@DbuwhHé dehexantbouagd mi s dans
Les politiques comptables et |l es principes do®valuati on Assuraie s e nd ®lteehromisn @se se tr ngil se se n nppl oascRee sp apra rl €

Pour les postes actifs dont la valorisation est différente de la valorisation de la loi sur les comptes annuels, la techniqgue  de valorisation est décrite ci -dessous.

Actifs incorporels

Leslicences i nf or mat ie JALEXSGROUP sdnticenaptaleiliséés comme des actifs incorporels. La valeur des actifs incorporels est mise a zéro dans le bilan Solvabilité 1.
Placements dans des entreprises liées et participations

Sous ce poste figurent actuellement les placements dans les sociétés IMMOLALUX Am Bann S.A., IMMQALUX Rue Peternelchen S.a.r.l., IMMGLALUX Lighthouse S.A.,LALUX GROUP RBKV
LUXEMBOURGPECOMA ACTUARIAL AND RISK SMPROBATalux-assurances S.A., IMMGLALUXBoulevard Royal S.A. et IMMGLALUX Boulevard Royal Il S.A.

Les valeurs actuelles des immeubles des sociétés IMMGLALUX Am Bann S.A., IMMQALUX Rue Peternelchen S.a.r.l, IMMGLALUX Lighthouse S.A.IMMGLALUX Boulevard Royal S.A. et IMM@ALUX
Boulevard Royal Il S A.ontété d ®t er mi n®es sur bas eunekfedindpe®ana| uati on par

Les participations dans LALUX GROUP RE et DKWIXEMBOURG.A. sont valorisées a hauteur de la valeur Solvabilité | | des fonds propres ®ligibles au 31/12 de |

Les participation s dans PECOMA ACTUARIAL AND RISK SARROBATalux-assurances S.A.,IMMGLALUX Boulevard Royal S.A. et IMM@ALUX Boulevard Royal Il S.A. sont valorisées a hauteurde
la quote -part détenue par la Société dans les fonds propres au 31/12de| dexer ci c e .

Actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable et parts dans les fonds communs de placement

Sous la rubrique « Actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable et parts dans des fonds communs de placement », LALUX GROURBétient ma joritairement des parts de fonds communs de
placement. Il y a actuellement quelques positions européennes en portefeuille.

Les actifs faisant partie de cette rubrique sont évalués selon leur valeur de marché la plus récente disponible.

Look-through

L © a pcperpar transparence ou la transparisation (encore appelé « look -t hr ough ) est abord®e dans | e R glement d® ®gu® Solvabilit® I
transparence.
La transparisation permet dolodbtdceeniirsd ap @wrnec hpa®pwea apdmmpaisearette doéun fonds. Les calcul snds.d¢aus Sol vab

transparisation est effectuée conformément a la politique de transparisation.
Obligations

Sous le poste « Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe », LALUX GROURI ®t i en't des titres obligataires do®metteurs ®tatiqgues,
luxembourgeoises et internationales. Les obligations sont évaluées selon leur valeur de marché, coupon ¢ ouru compris (« dirty price »), la plus récente disponible.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Actifs corporels et stocks

Solvabilité Il préconise le modéle de la réévaluation des actifs corporels a leurs justes valeurs, sous la condition que cett e évaluation soit fiable. LALUX GROUR & epssten mesure de fournir une

®valuation fiable, | e mod |le du co%t permis par | es normes | AS nd®tant pas permis.
Une ®valuation r®cente sur base ddune transaction a per miaendeelesaaifs softpardisesont cqnsidérés cammeadlseur r ®si duel | e
Créances

Les créances sont reprises a leur valeur comptable.
Autres ® ®ments doéactif

Les autres ® ®ments dobéactifs sont constitu®s des avoir s peresdonalavgleueest ngleisous Savabilité l.e pri s ~ | eur valeur

D.1.3. Explication quantitative et gualitative des diff®rences par cat ®gor

D.1.3.1. LALUX GROUP

Le détail des écarts de valeurs par poste du bilan est repris dans le tableau ci -dessous :

o Delta valeur Solvabilité 1l et valeur selon loi .
Actifs (en EUR) _ Explications
sur les comptes annuels (en EUR)

Actifs incorporels -22.103.318,32| Voir point 1 ci-dessous
Actifs corporels et stocks -3.1068.993,46| Voir point 1 ci-dessous
Détentions dans des entreprises liées, v compris participations 82.064.524,98| Voir point 2 ci-dessous
Actions — non cotées 26.135,01| Voir peint 3 ci-dessous
Obligations d’Etat 31.566.246,81| Voir point 3 ci-dessous
Obligations d entreprise 76.878.991,27| Vaoir point 3 ci-dessous
Organismes de placement collectif 56.614.252,73| Voir point 3 ci-dessous
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance -37.264.819,64| Voir point 4 ci-dessous
Autres actifs non mentionnés dans les postes ci-dessus -5.241.483,13| Vaoir point 1 ci-dessous

179.434.536,24

1. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il des actifs incorporels, des immobilisations incorporelles, des actifs corporels et du poste « Subrogations et sauvetages » comme nuls.
2. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il calculée pour ces entrepr ises liées et participations.
3. La valeur comptable correspond a la valeur nominale des obligations corrigée des baisses de valeur historiques et alavaleur d6acqui si ti on des actions et fonds dbo

diminuée des baisses de valeur historiques. La valeur comptable est donc la valeur la plus basse historiquement observée sur ces placements depuis le ur détention en portefeuille. La valeur
Solvabilité Il reflete la valeur actuelle des placements.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



4.Ce delta sdexmlsfgeuée par ploetterg Cr ®ances n®es dbéop®rations de r®assurance e vers |l e passif du

D.1.3.2. LALUX ASSURANCES

Le détail des écarts de valeurs par poste du bilan est repris dans le tableau ci -dessous :

o Delta valeur Solvabilité 1l et valeur selon loi o
Actifs (en EUR) _ Explications
sur les comptes annuels (en EUR)

Actifs incorporels -3.970.284,29 | Vair point 1 ci-dessous
Actifs corporels et stocks -2.685.707,51| Voir point 1 ci-dessous
Deétentions dans des entreprises liges, v compris participations 95.022.961,89| Voir point 2 ci-dessous
Obligations d’Etat 7.980.890,00| Voir point 3 ci-dessous
Obligations d’entreprise 16.377.091,64| Voir point 3 ci-dessous
Organismes de placement collectif 14.035.515,32| Vaoir point 3 ci-dessous
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance -61.681.191,07| Vair point 4 ci-dessous
Autres actifs non mentionnés dans les postes ci-dessus -5.241.483,13| Vaoir point 1 ci-dessous
Total de I’actif 59.837.792,85

1. Ce delta résulte de la valorisation Solva bilité Il des actifs incorporels, des immobilisations incorporelles, des actifs corporels et du poste « Subrogations et sauve tages » comme nuls.
2. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il calculée pour ces entreprises liées et participations.

3. La valeur comptable correspond a la valeur nominale des obligations corrigée des baisses de valeur historiques et alavaleur ddacqui si ti on des actions et
diminuée des baisses de valeur historiques. La valeur comptable est donc la valeur la plus basse historiguement observée sur ces placements depuis leur détention en portefeuille. La valeur
Solvabilité 1l reflete la valeur actuelle des placements.

4 Ce delta sdexplique par | e transf sdetréasswancg »\ers le pagsif @ibi@aSoleabigélln ®es ddop®r ati on

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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D.1.3.3. LALUX ASSURANCESIE

Le détail des écarts de valeurs par poste du bilan est repris dans le tableau ci -dessous :

Delta Solvabilite 1l et valeur selon loi sur les

Actifs (en EUR)

comptes annuels (en EUR)

Explications

Actifs incorporels -10.749.729,84| Voir point 1 ci-dessous
Actifs corporels et stocks -64.556,27| Voir point 1 ci-dessous
Détentions dans des entreprises liées, v compris participations 52.223.563,85 Voir point 2 ci-dessous
Actions — non cotées 26.135,01| Voir point 3 ci-dessous
Obligations d’Etat 20.328.120,81| Vaoir point 3 ci-dessous
Obligations d entreprise 53.390.593,13| Voir point 3 ci-dessous
Organismes de placement collectif 39.774.412,44| Voir point 3 ci-dessous
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance : Vie hors sante, UC et indexés -1.389.533,87 Voir point 4 ci-dessous

153.539.005,26

1. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il des actifs incorporels, des actifs corporels et des immobilisations incorporelles comme nuls.

2. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il calculée pour ces entreprises liées et participations.

3. La valeur comptable correspond a la valeur nominale des obligations corrigge des bai sses de valeur

Solvabilité Il reflete la valeur actuelle des placements.

4.Ce delta sdexplique par | e transfert du poste ¢

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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D.1.3.4. LALUX GROUP RE

Le détail des écarts de valeurs par poste du bilan est repris dans le tableau ci -dessous :

o Delta valeur Solvabilité 1l et valeur selon loi o
Actifs (en EUR) Explications

sur les comptes annuels (en EUR)

Detentions dans des entreprises liges, y compris participations 2.478.728,42| Vaoir point 1 ci-dessous
Obligations d entreprise 2.984.146,30| Voir point 2 ci-dessous
Organismes de placement collectif 1.678.503,60| Voir point 2 ci-dessous

Total de I'actif 7.141.378,32

1. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il calculée pour ces entreprises liées et participations.

2. La valeur comptable correspond a lavaleur nomi nal e des obligations corrig®e des baisses de val eur (tssementcdgalemante s et
diminuée des baisses de valeur historiques. La valeur comptable est donc la valeur la plus basse historiquement observée sur ces placements depuis leur détention en portefeuille. La valeur
Solvabilité Il reflete la valeur actuelle des placements.

D.1.3.5. DKV LUXEMBOURG

Le détail des écarts de valeurs par poste du bilan est repris dans le tableau ci -dessous :

o Delta valeur selon loi sur les comptes o
Actifs (en EUR) e Explications
annuels et valeur Solvabilite Il (en EUR)

Actifs incorporels -3.375.125,35| Voir point 1. ci-dessous.
Actifs corporels et stocks -355.729,68| Voir point 1. ci-dessous.
Détentions dans des entreprises liées, y compris participations 1.794.0534,64 | Voir point 2. ci-dessous.
Obligations d’Etat 3.257.236,00| Voir point 2. ci-dessous.
Obligations d’entreprise 4.127.160,20| Veir point 2. ci-dessous.
Organismes de placement collectif 1.125.821,37| Voir point 2. ci-dessous.
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance -86.926,95| Vaoir point 3. ci-dessous.
Total de I'actif 6.486.470,23

1. Ce delta résulte de la valorisation Solvabilité Il des actifs corporels et des immobilisations incorporelles comme nuls.

2. La valeur comptable correspond a la valeur nominale des obligations corrigée des baisses de valeur historiques et alavaleur ddacquiesd taotni alns et fonds ddinvesti s
diminuée des baisses de valeur historiques. La valeur comptable est donc la valeur la plus basse historiquement observée sur ces placements depuis leur détention en portefeuille.

3.Ce delta sOexpanmgfuerpadul poste ¢ Cr®ances n®es doop®rations de r®assurance €& vers |l e passif du
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D.2. Provisions techniques

D.2.1. Val eur des provisions techniqgues, de | a meilleure estimation et de

D.2.1.1. LALUX GROUP

Au 31/12/2020, l'a meilleure estimation (Best Estimate) des provi si on priseselandletabbpauessvanb:r ut es par | igne ddact
Ligne d'activité Best Estimate brute Marge de risque
(en EUR) (en EUR)

LoB1 Assurance des frais medicaws 482,296,75 2.290.841,73
LoB2 Assurance de protection de revenu -1.489,805,78 975.460,01
LoB4 Assurance de responsabilité civile automobile 137.033.201,19 12.946.612,41
LoBS Autre assurance des vehicules a moteur 10.241.172,43 25.153.793,89
LoBS Assurance maritime, aérienne et transport -81.601,07 87.815,90
LoB¥ Assurance incendie et autres dommages awx biens ITA3T. 772,43 8.716.372,07
LoB2 Assurance de responsabilité civile générale T3.312.464,27 8.403.596,79
LoB1d Assurance de protection juridigue 4.605.852,67 R78.436,49
LoB11 Assurance assistance 664.475,48 35.504,14
LoB12 Assurance de pertes péouniaires diverses -305,68 89,93
LoB29 Assurance sante 19.848.279,32 22.988.642,62
LoB30 Assurance avec participation awx bénéfices 1.210.061.306,82 16.641.020,04
LoB31 Assurance indexee et en unités de compte 156.837.019,02 98.294,43
LoB32 Autre assurance vie 160.614.527,45 2.585.661,30

1.814.266.655,29 101.502.143,55

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.2.1.2. LALUX ASSURANCES

Au 31/12/2020 , la meilleure estimation (Best Est i mat e) des provisions techniques brutes par |igne do6éactivit® et | a marge
Ligne d’activité Best Estimate brut Marge de risque
(en EUR) (en EUR)

LoB2 Assurance de protection de revenu -1.489,805,78 975.460,01
LoB4 Assurance de responsabilité civile automobile 137.033.201,19 12.946.612,41
LoB5 futre assurance des vehicules a moteur 10.241.172,43 23.321.130,27
LoBS Assurance maritime, aérienne et transport -81.601,07 87.693,83
LoBY Assurance incendie et autres dommages awx biens 373777243 8.144.126,97
LoBa8 Assurance de responsabilité civile générale T3.312.464,27 7.364.704,94
LoB10 Assurance de protection juridigue 4,605.852,67 h78.436,49
LoB11 Assurance assistance B64.475,48 35.504,14
LoB12 Assurance de pertes péouniaires diverses -305,68 29,93

266.423.225,94 53.453.759,00

D.2.1.3. LALUX ASSURANCESIE

Afin de répondre aux exigences de la Directive Solvabilité Il, ces provisions techniques ont été séparéesp ar | i gnes ddactivit® selon | a mani re d®crite da
des ®l ®ments figurant dans chaque |ligne ddactivit® ainsi gnidennéselans cm@ocumentt e s d 6 ®val uati on et hypoth
Ces | i gtivied ent ddéGemroupées dans le tableau ci -dessous selon 3 catégories :

9 Les provisions techniques avec participation bénéficiaire,

f Les provisions techniques des contrats o% |l e risque de placement est support® par | e preneur dbo

9 Les autres provisions techniques.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le résultat au 31/12/2020 est le suivant :

Ees.t Es.timate ien ELIRI‘ .MlarEE de risque l.en ELIR‘

Engagements vie avec participation bénéficiaire 1.210.061.306,82 16.641.020,04
Autres engagements vie 160.614.527,45 2.585.661,30
Engagements en unités de compte 156.837.019,02 98.296,43

1.527.512.853,29 19.324.977,76
Les provisions techniques mod®l i s®es sont ®val u®es contr astt epar Iclanitdeatd §uwns qouuwdt™i |l ecleprésagnt ula tii nofno rsn
une grande majorité du portefeuille. Les autres provisionst ec hni ques sont ®val u®es au cas par cas icl conptituel Une ortha approximatiendd a v al eur
poste. Par ailleurs, certaines provisions disparaissent lors de la valorisation dite « économique » du bilan Solvabilité Il . Pour les contrats en unité de compte (ULK), la valeur de marché des unités
est utilisée. Un point de modélisation est toutefois utilisé lorsque les chargements prélevés par LALUX ASSURANCEfEd ®pendent de | dencours des cistmsurbases. Ce ¢ n
déun individu moyen du portefeuille, © ajuster | a valeur ®eciétésupporte @oarcaseont@s.mpt e en fonction des co

Par ailleurs, la modélisation des provisions techniques utilise des hypothéses de projection qui sont développées dans les sections suivantes.

D.2.1.4. LALUX GROUP RE

Au31/12/2020, | a mei |l |l eure estimation (Best Estimate) des provi si onprisdaesdestableguu®12.01b0R et §.£87901.02,2enanhekegne ddact
de ce rapport.

D.2.1.5. DKV LUXEMBOURG

Au 31/12/2020, l'a meilleure estimation (Best Estimate) des provi si on prisdancldtableaysuwvant:br ut es par | igne ddact
ldentifiant Ligne d'activité Best Estimate brut (en EUR) Marge de risque (en EUR)

ELT Sante SLT 19.848.279,32 22.986.000,27

MSLT Santeé MSLT 482.296,75 2.285.987,13

20.330.576,07 25.271.987,39

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.2.2. Descri pti on du udeiiée avamontat@esprovesions fechniqgues

Le calcul des provisions techniques est basé sur les hypotheses décrites et justifiées dans le document « Description des cal culs du capital de solvabilité requis (Pilier I) ». Ces hypothéses sont

généralementi ssues do®tudes statistiques internes refl ®t ant | es t en ddiquesenternes ®esbnt gasndisponibles,ilaselonné@se s pour |
doexp®rience obtenues sur | e mar ch ®e, Bopnobabilités del ractsatieeles nivedux deslépensep wtilisés ddn$ le calsuldesaprogiseons\ont été calibrés sur les

données réellement observées a LALUXGROUP andi s que | es probabilit®s de d®c s sont rienoselomle tge depantrat et selen letsexb.IPeus d oS e x p ®r i
| dassurance Sant®, |l e calcul des provisions techni ques éesldsphErmméessohsarvésian ginduPortefeuillet mflapamédicale,t r es qui o
annulation de contrats. Les probabilit®s de d®c s sont fourdssj pageamednetss tdadbel xepse rad d ej xups@riifeinecnet bteolugtees .d ®vi at i on

correspondantes dans le provisionnement des états financiers.

Parailleur s, | 6actualisation des flux financiers ainsi que | e moépargnes dars & fuuradécoulect direcemenbde la aourke b ®n ®f i ce s
des taux doéint®r°t fournie par EI OPA.

La chaine do e xmhéesaamsi que lacodéeesce deaalles-ci , sont v®rifi ®es avant ddentamer | es calculs de projection.

Enfin, |l a suffisance des provisions techniques est as s u itredlemoptantded @ravidienstechniques @lculésalon lBsréglestde @me nt s con
Directive Solvabilité Il et le montant figurant dans les comptes annuels.

D23. Explication quantitative et qualitative des diff®rences i mportantes

D.2.3.1. LALUX GROUP

Leprovisi onnement des charges futures incombant ~ | 6assureur est cdpast®ri p@r mat Ha®paludencéea Ppeole
précision. Aussi, pour le volume de petits sinistres ou pour des sinistrespl us | mport ants mais en d®but de r gl ement, l'a meilleure estimati
“ la r®serve comptable dont il dispose pour y faire face, m°me si on | 6incr®mente encore de |l a m

Vu par branche, les réserves comptables sont généralement supérieures aux Best Estimates, ce qui montre que | e provisionnement est prudent.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Différence entre Best

Provision LUXGAAP Best Estimate brute

Ligne d’activite . ) Estimate
{en EUR) (en EUR})

et provisions comptables

Assurance des frais medicaws (M5LT)

12.154.890,70

432.296,75

-11.672.593,95

Assurance de protection de revenu

0.922.584,73

-1.489.805,78

-11.412.190,51

Assurance de responsabilité civile automobile

149.627.566,35

137.033.201,19

-12.594.365,16

Autre assurance des véhicules a moteur

43.806.744,81

10.241.172,43

-33.564.572,38

Assurance maritime, aérienne et transport

341.588,68

-81.601,07

-413.189,75

Assurance incendie et autres dommages aux biens

107.128.406,95

ITAST.TIL43

-69.990.634,52

Assurance de responsabilité civile générale 107.120.317,78 78.312.464,27 -28.807.853,51
Assurance de protection juridigue 9.761.374,23 4,605.852,67 -B.155.521,56
Assurance assistance 616.306,23 664,475 48 48,169,125
Assurance de pertes pécuniaires diverses 95,33 -306,68 -401,01
Assurance santé (SLT) 71.809.504,24 19.848.279,32 -51.961.224,92

Assurance avec participation aw< bénéfices

Autre assurance vie

1.587.430.987

1.210.061.306,82

-377.369.680,06

160.614.527,45

160.614.527,45

Assurance indexee et en unités de compte

En assurance NonrVie, vue par branche, les réserves comptables sont généralement supérieures aux Best Estimates, ce qui montre que | e provisionnement est prudent.

Sous Solvabilité Il, les provisions pour les assurances de type SLT sont calculées en projetant tous les flux monétaires qui entrent en compte dans la valorisation des passifs. Cette projection differe

156.704.395,76

156.837.019,02

du calcul de la réserve de vieillissement correspondante dans les états financiers au travers des éléments suivants :

1 Sous SDlvabilité 1 | , |l actualisation des flux se

9 Lavalorisation sous Slvabilité | | prend

compte | e m®cani s me

sous | a

9 Les parameétres de risque de souscription ne sont plus pris sur une base prudentielle sous Solvabilité 1I.

Dans les états financiers, le calcul de la réserve de vieillissement est effectué contrat par contrat sur base
techniques de Solvabilité ll,lescal cul s sont
calibrées a ce niveau et parfois encore plus globalement.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE

effectu®s

niveau

courbe

ddajust ement

ddagr ®gation

132.623,16

des pri mes

des parameétres prudentiels conformément aux notes techniques . Pour les provisions
Pyesd®l ko ®@s pleshy@aheEde eaedl @ Nt r at s

s a n fissemeéns;q u e

s Ueiat fd de'la priojéciod a pt at i on



En ce qui concerne la provisionpour pri mes futures, | es contrats ddéassurance groupe gqui s olvahilitéedl®gntraremenhawuétas | ®s pour
financiers.

En assurance vie, | e facteur ayant | eopbsusedbnmpaes saus|l S8ohvebbrisa® bh dss pbaouvbsrbe des taux d

taux doéint®r°t est diff®rente en assurance groupe et en assurance individuelle de par | a nature

Avrdel ™ de dléabmplacde | a courbe des taux doéint®r°t, des ®carts r ®curions deviennerst dgalenerd sulles danstlerrégimes d 6 as s ur ¢

Solvabilit® 11. L6ensemble des explications est repris par |l es points suivants

1. Dif f®rence sur |l es contrats ddéassurance individuelle, g ui ebdespropdbilités deedégesaqui sd basent sundes tabkes deon de | a
mortalit® doéexp®rience dans So kdedaSociéié sofit bdsdes surles tablds pradentiellds eomformément & diescnatés itechniques remises au Commissariat aux
Assurances. Sous Solvabilit® I, Il a Soci®t ® utilise de snassarédebedgs-luxednibeuxgpoBe. Ure autre diff@réneetsignifieasve s ur base

vient du fait que les provisions additionnelles constituées sous LUXGAAP sont annulées sous le régime Solvabilité II.

2. Di ff®rence sur |l es contrats ddassur anclea gcoowrphee :d e sa tda uf xf ®deinncte® rnfatj.e ulnee easut rdeuedi f f ®r ence signif
constituées sous LUXGAAP sont annulés sous le régime Solvabilité II.

Les différences entre les valorisations des provisions techniques selon la loi sur les comptes annuels et la Directive Solvabilité Il sont analysées a chaque évaluation.

D.2.3.2. LALUX ASSURANCES

Le provisionnement des charges futures incombant ~ | 6assurdue déumcporameét®r d8®v planerd al prpdewvnicei o1
précision. Aussi, pour le volume de petits sinistres ou pour des sinistres plus importants mais en début de reglement,lamei | | eur e esti mati on des paiements futurs de
alaréserve comptable dont il di spose pour y faire face, m° me si on | 6incr®mente encore de | a marge d

Vu par branche, les réserves comptables sont généralement supérieures aux Best Estimates, ce qui montre que | e provisionnement est prudent.

Différence entre Best

Provision LUXGAAP Best Estimate brutes

Ligne d'activite Estimate

{en EUR) {en EUR)

et provisions comptables

Assurance de protection de revenu

0.922.584,73

-1.489.805,78

-11.412.190,51

Assurance de responsabilité civile automobile

149.627.566,35

137.033.201,19

-12.594,365,16

Autre assurance des véhicules a moteur

43.805.744,81

10.241.172,43

-33.564.572,38

Assurance maritime, agrienne et transport

341.588,68

-81.601,07

-413.189,75

Assurance incendie et autres dommages aux biens

107.128.406,95

K T X

-69.990.634,52

Assurance de responsabilité civile générale 107.120.317,78 78.312.464,27 -28.807.853,51
Assurance de protection juridigue 9.761.374,23 4,605.852,67 -5.155.521,56
Assurance assistance 616.306,23 664.475,48 48.169,25
Assurance de pertes pécuniaires diverses 95,33 -306,68 -401,01

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.2.3.3. LALUX ASSURNCESVIE

Afin ddédanalyser |l es diff®rences entre | es provisions tlesétdisinaagciers, s piovisions tectigues ont éghlensent €té reggoupes s ol vabi | |
dans3l i gnes do6activit® : Pessprawcei ondi vedbei geeéhdrs ULK), | es p etéespravisiongtechnigiesdescongatsesle ridqiea s sur anc e
de placement est support® par | e preneur doéassurances (ULK)

Le détail des écarts de provisions techniques par catégorie est repris dans le tableau ci -dessous :

Delta entre provisions

Explication qualitative

Catéporie LUXGAAP et Best Estimate -
_ pour les deltas materiels
{en EUR)
Assurances individuelles (hors ULE) -73.475.500,19 (1)
Azzurances de Groupe (hors ULK) -143.279.652,42 (2)
Contrats ol le risque de placement est supporté par le preneur d’assurances (ULK) 132.623,26

Le facteur ayant | e plus do6éimpact sur | a valorisation dn&éetsfournieparEIORANs techni ques sous Solvabilit®
Aurdel ™ de | 6i mpact gl ob&adi dte®d ‘at codie he®Radarst ¢ am®currents sur |l es contrats dodoassurlesdanzlerggme ®t ® soul
Solvabilit® 11. L6ensemble des explications est repris par |l es points suivants

1. Di ff ®r ence surssluersanccoentirnadtisviddouae |l | e, qui sdexplique par | a combi nai s o nisebasehtsurdestablesiemodadité t aux doi
ddexp®rience dans Solvabilit® | 1. En e frfdestablespredsentidles conférémant a desmates ttehniques reBises auobn@nissapahaux Assaran®es.s s u

Sous Solvabilit® |1, |l a Soci® ® utilise des tabl es do e xlgp@remboorgeeise@neaabtleidifésence significatiees/ientdli it st at i st i g

que les provisions additionnelles constituées sous LUXGAAP sont annulés sous le régime Solvabilité II.

2. Diff®rence sur |l es contrats ddassurance groupédadi nt@e ditrefdifféBence signiécatireavierd durfag que lestprowdsiore additiohnallesc our be de s
constituées sous LUXGAAP sont annulés sous le régime Solvabilité I1.

Les différences entre les valorisations des provisions techniques selon la loi sur les compte s annuels et la Directive Solvabilité Il sont analysées a chaque évaluation.

D.2.3.4. LALUX GROUP RE

Le provisionnement des charges futures incombant " | 6assur eire a@dtunc adroascsti @rri sd@&d ®aza | ¢l ®@d aplrtaed ppneznem est
nécessaire avec précision. Aussi, pour le volume de petits sinistres ou pour des sinistres plus importants mais en début de r églement, la meilleure estimation des paiements futurs de la cédante

est bien inférieure a la réserve comptab le dont elle dispose pour y faire face. Les conditions de réassurance sont alors appliquées a ce Best Estimate pour obtenir | e Best Estimate de la Société,

incrémenté encore de la marge de risque.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.2.3.5. DKV LUXEMBOURG

Sous Solvabilité Il les provisions pour lesassurances de type SLT sont calculées en projetant tous les flux monétaires qui entrent en compte dans la valorisation des pa ssifs. Cette projection differe
du calcul de la réserve de vieillissement correspondante dans les états financiers au travers des é |éments suivants :

1 Sous Slvabilité | | , | dactualisation des flux se fait sous | a courbe sanéssemens;gue EI OPA et non au taux tec
9 La valorisation sous Solvabilité | | prend en compte | e m®gnesdlssote ded 60aaj duasptteanteinotn ddeus cpo %t du sinistre moyen par | 6infl
1 Les parametres de risque de souscription ne sont plus pris sur une base prudentielle sous Solvabilité 1I.

Dans les états financiers, le calcul de la réserve de vieillissement est effectué contrat par contrat sur base  des paramétres prudentiels conformément aux notes techniques . Pour les provisions
techniques de Solvabilité | | l es calculs sont effectu®s ~ un comtats soatuegroupés par t@ifed tGigeen dpel U sO a®lsdeg [@potheEesdemaleul sbae s
calibrées a ce niveau et parfois encore plus globalement.

En ce qui concerne | a provision pour primes f utuwreds®s Ipouurcdmtamat®e ddad svsawivaklitéslerondrairement aix éaisi coanptt ed @]
financiers.

D.2.4. Ajustement égalisateur

Au31/12/2020, | 6ajustement ®galisateur nodoest pas appliqu®.

D.2.5. Correction pour volatilité

Au 31/12/2020, la correction pour volatil i t ® ndéest pas appligqu®e.

D26. Courbe des taux doéint®r°t sans risque transitoire

Au 31/12/2020, la courbe des taux doéint®r°t sans risque transitoire no6est pas appligqu®e.

D.2.7. Déduction transitoire

Au 31/12/2020 , |l a d®duction transitoire noéest pas appligqu®e.

D.2.8. Description des créances découlant des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation

D.2.8.1. LALUX GROUP

Les seules créances en cours sont les soldes non régularisés avec les réassureurs a31/12/2020 . Conformément aux termes des traités de réassurance, ceux-ci sont apurés au plus tard dans les 3
moi s qui suivent | 6® aboration des d®comptes.

La Soci ® ® n6a pas de v®hicule de titrisation.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.2.8.2. LALUX ASSURANCES

Les seules créances en cours sont les soldes non régularisés avec les réassureurs a31/12/2020 . Conformément aux termes des traités de réassurance, ceux -ci sont apurés au plus tard dans les 3
moi s qui suivent | 0® aboration des d®comptes.

La Soci ® ® n6a pas de v®hicule de titrisation.

D.2.8.3. LALUX ASSURANCESIE

Les créances en cours découlant des traités deréass ur ance ndont pour objet que | a gestion des sinistres. N®dlalapostas,
révele usuellement nul ou non matériel. Des paiements au comptant sont prévus dans certains traités de la Société, mai s ndont e n éteeffectupsamai s d ¥%

Par ailleurs, |l a Soci ® ® nda pas de v®hicule de titrisation.

D.2.8.4. LALUX GROUP RE

La Soci ® ® n6a pas de v®hicule de titrirdassuranaen, ni de cr ®ance d®coul ant de contrats de

D.2.8.5. DKV LUXEMBOURG

Les seules créances en cours sont les soldes non régularisés avec les réassureurs a31/12/2020 . Conformément aux termes des traités de réa ssurance, ceux-ci sont apurés au plus tard dans les 3
moi s qui suivent | 6®l aboration des d®comptes.

La Soci ® ® n6a pas de v®hicule de titrisation.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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D.29. Changement i mportant ddhypot h ses

D.2.9.1. LALUX GROUP

En assurancevie, les hypothéses non économiques du modele de projection ont été revues conformément aux procédures mises en place : les taux de rachat et de dépense ont été revus sur bas e
des données internes et des tables de mortalité plus récentes ont été construites.

En assurance santé,les hypothéses du modele de projection des flux de trésorerie SLT ont été revues conformément aux procédures mises en place.

D.2.9.2. LALUX ASSURANCES

Aucun changement dohypoth se pertinente nda ®t ® prati qgu® d aércledeeférermd. c u l des provisions technique:

D.2.9.3. LALUX ASSURANCESIE

Nos procédures prévoient une analyse systématique des hypothéses de projection et une recalibration de celles -ci si une différence matérielle existe entre le modele et les observations réelles.

D.2.9.4. LALUX GROUP RE

Aucun changement doéhypoth se pertinente néa ®t ® pratiqu® dans iddede férenceu | des provisions techniques

D.2.9.5. DKV LUXEMBOURG

Les hypothéses utilisées dans le calcul des provisions techniques ont été mises a jour sur base des informations de marché et des données de portefeuille les plus récentes.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.3. Autres passifs

D.3.1. Valeur des autres passifs pour chague catégorie importante des autres passifs

D.3.1.1. LALUX GROUP

Au 31/12/2020 , les valeurs des autres passifs du bilan Solvabilité 11 éta ient les suivantes :

Passifs (en EUR) Valeur Saolvabilité Il

Provisions autres que les provisions technigues 31.073.485,77

Provisions pour retraite 5.173.346,86

Dépdts des réassureurs 49.469,727,33

Passifs dimpdts différés 133.972.627,00

Dettes nées d’opérations d’assurance et montants dus awx intermeédiaires 32.979.215,01

Dettes nées d’opérations de réassurance 7.083.597,39

Autres dettes (hors assurance) 13.399.691,32

Autres dettes non mentionnées dans les postes ci-dessus 2.949,615,63

271.101.306,31

Total des auktres passifs

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.3.1.2. LALUX ASSURANCES

Au 31/12/2020 , les valeurs des autres passifs du bilan Solvabilité Il étaient les suivantes :

Passifs (en EUR) Valeur Saolvabilité Il

Prowvisions autres gue les provisions technigues 24.909.460,75

Provisions pour retraite 4,104.957,30

Dépdts des réassureurs 49,151.711,01

Passifs d’impdts différeés 49.003.945,80
Dettes nées d’opérations d’assurance et montants dus awx intermediaires 20.843.002,95
Dettes nées d’opérations de réassurance 694,063,527
Autres dettes (hors assurance) F.744.272.31

1.955.772,35

Autres dettes non mentionnées dans les postes ci-dessus

Total des auktres passifs 158.407.185,99

D.3.1.3. LALUX ASSURANCESIE

Au 31/12/2020 , les valeurs des autres passifs du bilan Solvabilité 11 étaient les suivantes :

Passifs (en EUR) Valeur Solvabilité I

Prowvisions autres gue les provisions technigues 1.900.173,57
Provisions pour retraite 174.748,56
318.016,32

Depdts des réassureurs

100.581.619,28

Passifs d’impdts différés

Dettes nées d operations d’assurance et montants dus awx intermédiaires 11.592.797,63

Dettes nées d’operations de réassurance 1.389.533,87

Autres dettes (hors assurance) 5.077.161,26
993.343,28

Autres dettes non mentionnées dans les postes ci-dessus
122.027.693,77

Total des autres passifs

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.3.1.4. LALUX GROUP RE

Au 31/12/2020 , les valeurs des autres passifs du bilan Solvabilité Il étaient les suivantes :

Passifs (en EUR) Valeur Solvabilité I

Passifs dimpdts différes 12.106. 100,64
Dettes nées dlopérations d'assurance et montants dus awx intermédiaires 2.024.143,64
Autres dettes (hors assurance) 623.092,23

14.753.336,51

Total des autres passifs

D.3.1.5. DKV LUXEMBOURG

Au 31/12/2020 , les valeurs des autres passifs du bilan Solvabilité 11 étaient les suivantes :

Passifs (en EUR) Valeur Solvabilite Il
Provisions autres gue les provisions technigues 4,263.851,45
Provisions pour retraite 893.641,00
Pazsifs d°impdts différés 12.332.055,61
Dettes nées d’opérations d assurance et montants dus aux intermédiaires 543.614,43
Autres dettes (hors assurance) 1.193.301,55
19.226.464,04

Total des auktres passifs

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



D.3.2. Description des bases, méthodes et hypotheses principales pour chaque catégorie importante des autres passifs

D.3.2.1. LALUX GROUP

Du fait de leur faible matérialité, la majorité des autres passifs ont été évalués selon les lois sur les comptes annuels. Né  anmoins, les provisions pour autres risques et charges tiennent compte

déun montant suppl ®mentaire de dettes doimplts | atent es cbmpt®sasnuéls- évaluaton Solvabilitd [lwtParaileurs, posrleg poRi®s er ves d
« Provisions pour pensions et obligations similaires », une valorisation selon la norme 1AS19 est effectuée chaque annéeete st d s | ors privil ®gi ®e dans | 6®valuati or
le poste A.bis du bilan selon laloi surlescompt e s an n u @ldiee leg¢ ppsies spéciaux avec une quote-part de réserves) devient nul sous le régime Solvabilité II.

D.3.2.2. LALUX ASSURANCES

Du fait de leur faible matérialité, la majorité des autres passifs ont été évalués selon les lois sur les comptes ann  uels. Néanmoins, les provisions pour autres risques et charges tiennent compte

déun montant suppl ®mentaire de dettes doimplts | atent es cbmpt®sasnuéls- évaluaton Solvabilitd [lwtPara illeud,geur lgpofe®s er ves de
« Provisions pour pensions et obligations similaires », une valorisation selon la norme I1AS19 est effectuée chaque annéeete st d s | ors privil ®gi ®e dans | 6®valuatior
le poste A.bis du bilan selonla | o i sur | es c o mpadie s posies spéclawsx avecudesgaote-part de réserves) devient nul sous le régime Solvabilité 1I.

D.3.2.3. LALUX ASSURANCESIE

Du fait de leur faible matérialité, la majorité des autres passifs ont été évalués selon les loi s sur les comptes annuels. Néanmoins, les provisions pour autres risques et charges tiennent compte

déun montant suppl ®mentaire de dettes doi mplts | atent es cbmptsasnuéls- évaluation Solwabiiité llutParaiteurs, posrlepost@ ®s er ves de
« Provisions pour pensions et obligations similaires », une valorisation selon la norme 1AS19 est effectuée chaque annéeete st d s | ors privil ®gi ®e dans | 6®valuati or
leposteAbis du bilan sel on | a | ota-dseles pobtes spéaaoxrayet unesquatenparude téserves)aéviert iul sous le régime Solvabilité I1.

D.3.2.4. LALUX GROUP RE

Du fait de leur faible matérialité, la majorité des autres passifs ont été évalué s selon les lois sur les comptes annuels. Néanmoins, des provisions pour risques et charges sont comptabilisées afin
de couvrir des charges ou des dettes probables ou certaines, nettement circonscrites quant a leur nature mais dont le montant  ou la date de survenance sont encore indéterminés a la date
do®t abli ssement du bil an.

D.3.2.5. DKVLUXEMBOURG
Le poste « Autres provisions techniques » regroupe |l a pr ovi si on p o u rlaprosigior podrarinulatio® et fatprovisiansppur droit de continuation.
Ce poste est valorisé a zéro sous Solvabilité Il puisqueld ensembl e des provisions techniques est ®valu® au niveau du Best Esti mat

Les provisions autres que provisions techniqguasncai mouintgqweallogs sPetst ele Il ia®e meu maan T el Gaet idwaints® | &
valeur réelle de marché au sens propre, mais ces passifs financiers pourraient étre transférés a ces valeurs statutaires.
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D.33. Explication quantitative et gualitative ¢asgfs di ff ®rences par cat ®gor

D.3.3.1. LALUX GROUP

Pour les postes suivants, la valorisation sous le régime Solvabilité Il est différente de la valorisation pour les comptes an nuels.

Le poste « Provisions pour retraite » est évalué en valeur de marché selon la norme IFRS IAS 19 en appliquant les hypotheses IAS19d 6 u n  ade téférance dans le domaine IFRSde la place du

Luxembourg. Lo6actualisati on ddenanfrcempte dedapobabilitetdeidéc@sdu peasionné & delsonEv@muelke réversion sur le conjoint survivant.

Le poste ¢ Passifs doimptts diff®  ®s e est | i® " | a r ®sustemems effeetuérs @ourdes \@iiationssur leofondseropres dahs lehiah e r mi n ® d €
®conomi que sont -ardeegr oup®s, coOest

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques,

T Ajustement des autres postes dobactifs,

1 Ajustement des provisions techniques,

1 Ajustement des autres postes de passif (hors provision pour impéts différés),

et |l e taux doi mposition est appliqu® pour obtenir | a pr o wibian (bilan Sphahilité 1), lespdstessspediaut dve® un® g uotegartn ot er qu e
de r®serves remontent en capitaux propres. Ainsi, | e t a uusteneri desquives postas denpassif@ang le bilan Galvabili® U.r cett e r ®s e |

D.3.3.2. LALUX ASSURANCES

Pour les postes suivants, la valorisation sous le régime Solvabilité Il est différente de la valorisation pour les comptes annuels :

Le poste « Provisions pour retraite » est évalué en valeur de marché selon la norme IFRS IAS 19 en appliquant les hypothéses IAS19d 6 u n  ade téférance dans le domaine IFRSde la place du
Luxembourg. Lo6actualisation des pensions futures est r ®al sos &entuellaréversionaunle cogjanhsprvivent.de | a probabil it ®

Le poste ¢ Passi fs dalanegervetds réadricifiafio®et @&sdétérmieége la rhaniée suivante. Les ajustements effectués pour les variations surles  fonds propres dans le bilan
®conomi que sont -ardeegr oup®s, coOest

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions te chniques,

T Ajustement des autres postes doéactifs,

9 Ajustement des provisions techniques,

1 Ajustement des autres postes de passif (hors provision pour imp6ts différés),

et |l e taux doi mposition est appliqu® pou rrque Banhseuneivisionléa@nomique duibian (bilan Splahilité i), lep postes spéciaix v@a uBesquoteépartn o t e

de r®serves remontent en capitaux propres. Ainsi, | e t a uustenebrd desquives postas denpassiftdanp Ip bilandohabiligdlr cett e r ®s e |

D.3.3.3. LALUX ASSURANCESIE

Pour les postes suivants, la valorisation sous le régime Solvabilité Il est différente de la valorisation pour les comptes an nuels :
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Le poste « Provisions pour retraite » est évalué en valeur d e marché selon la norme IFRS IAS 19 en appliquant les hypothéses IAS18 6 u n  ade téférance dans le domaine IFRSde la place du

Luxembourg. Lo6actualisation des pensions futures est r ®al sos &entuellaréversionaunle coganhsprvivent.de | a probabilit®
Le poste ¢ Passifs doimptts diff®  ®s €& est | i® " | a r ®sustemems effeetués @ur esveriations aur lesdonds propreedarisledilat er mi n ® d e
économi que sont raedgeroup®s, coOest

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques,

T Ajustement des autres postes doéactifs,

9 Ajustement des provisions techniques,

1 Ajustement des autres postes de passif (hors provision pour impéts différés),

et |l e taux doi mposition est appliqu® pour obtenir | a pr o wibikan (bilan Sphahilité¢ Ii), leppostes spéciadx Bv®a uBesquoteégpartn ot er qu e
de réserves remontent en capitaux propres. Ainsi, |l e taux do&éi mposition sdapplique sur cette r ®s e rebidan Splvdbilite .t repri se da

D.3.3.4. LALUX GROUP RE

Pour les postes « Autres passifs » dont la valorisation est différente de la valorisation de la loi sur les comptes annuels, la technique de valorisation est décrite ci  -dessous.
a. Dettes doimptts | atentes (provision pour imptts diff®r®s)
Les ajustements effectués pour les variations sur les fonds propres dans le bilan économique sont regroupés, ¢ 6 e-a-tlire :

Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques (nul dans le cas de LALUX GROUP RE

Ajustement des autres postes db6actifs,

== = =N

Ajustement des provisions techniques,
1 Ajustement des autres postes de passif (hors provision pour impots différés),

et |l e taux doi mposition est appliqu® pour obtenir

| p r o wibitan (bilan Spheabilité I1)i I@s pdstessspédiaux dve® un® quote éartn ot er qu
de réserves remontent en capitaux propres . Ainsi, | e taux do6i mposition s

a
dapplique sur cette r ®s slebhila Sguwahiittd.st repri se d:

D.3.3.5. DKVLUXEMBOURG

Pour les postes suivants, la valorisation sous le régime Solvabilité 1l est différente de la valorisation pour les comptes annuels :

Le poste « Provisions pour retraite » est évalué en valeur de marché selon la norme IFRS IAS 19 en appliquant les hypothéses IAS19d 6 u n  ade téférance dans le domaine IFRSde la place du
L uxembour gisatioh dea mensiors futures est réalisée en tenant compte de la probabilité de décés du pensionné et de son éventuelle réver sion sur le conjoint survivant.

Le poste ¢ Passifs doimptts diff®r ®s & est ldma®resuiVarde. LlesRagusements eftbtaués puc lesrvariatibns sut lés fomds popresadans le i@t er mi n ® d e
®conomi que sont -adeegr oup®s, cOest

9 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques,

T Ajustement des autres postes dbdactifs,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



1 Ajustement des provisions techniques,
1 Ajustement des autres postes de passif (hors provision pour imp6ts différés),

et |l e taux doi mposition est appliqu® pour obtenir | a pr o wibian (bilan Spleahilité Ii), leppodtes spéciadx Bv®a uBesquoteépartn ot er qu e
de r®serves remontent en capitaux propres. Ainsi, | e t a uusteneri desquives postas denpassif@ang le bilan Golvebili® dlr cett e r ®s e

D.4. Méthodes de valorisation alternatives

I néy a pas de m®t hodes de valorisation alternatives outre |l es ® ®ments indiqu®s dans | es secti

D.5. Autres informations

Aucune autre information concernant la valorisation des actifs et des passifsadesf i ns de sol vabilit® ndest ~ apporter pour | a p®riode de r ®fG
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E. GESTION DU CAPITAL

Le principe des 4 yeux est appliqué pour les valeurs estimées dans les sections suivantes.

E.1. Fondspropres

E.1.1. Objectifs, politigues et procédures

Objectifs

LALUXGROUBmisen pl ace une politique de gestion du capital conf or m®me n tlitiqie étritt aoncernantllagestod dudapitalem Di r ect i v
r ®f ®r ence ° | darticle 297 du R glementapp®Ro®@he®pr®dolyjamcti eteptrudenpromeuy ®gulaneé on dans | a plani
distibut i on et | a mise 7 | owWwa208luPow eefn,la palitique établittuhe@ppioche structiréelde la gestion du ¢ apital.

Les objectifs spécifiques de cette politique sont les suivants :

f Fournir un cadre de principes pour | a gestion du capital amert la eldssifitaos cogexnte de®dlé@ents damstitutils L BtXin GROUP a d |
niveau de fonds propres répondant aux exigences applicables,

T Assurer que |l es activit®s du plan de gestion du capital sotcoetrdlte, condui tes et i mpl ®ment ®es ddune

1 Assurer que les conditions relatives a chaque éléme nt de fonds propres soient claires et sans équivoque quant aux criteres a remplir,

T Prendre en consid®ration | 6impact de distributions de dividendes sur | a composition des fonds p

1 Identifier, documenter et engager les mesures qui seront décalées ou a nnulées a la suite de la distribution de dividendes,

T Contr®ler | d8®mi ssion de nouveaux ® ®ments de fonds propres en concordance avec | e plan de gesti

1 D®f inir des rt'les et responsabil it @uesdadapital actiélsseesasienir ®ient identifiéed, rmesuréesx quruedlées, fratéesset saivies derfacom appropriée,

1 Soutenir et encourager les responsabilités en gestion du capital ainsi que la communication avec les parties prenantes,

1 Mesurer les activités de gestion du capital, et

T £tablir une communication relative ° |l a gestion du capital envers | e Comit® Ex®cutif et | e Cons

Politique

La politique de gestion du capital a ®t ® ap péraionneles duieoupe LABUX@test veue dnnuellénfedt.mi ni st rati on des soci ®t ®s
Procédures

Des procédures relatives a la gestion du capital ont été mises en place.
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Selon Il e profil de risque des soci ® ®s, | e pr i procédures liées alpgestignau capitad et dedalforntal®atiend app | i que dans | dall gel

Le systeme de gestion du capital applicable aux sociétés du Groupe LALUX garantit que les éléments de fonds propres, tantlor s de | 6 ®mi ssi on qudult®ri eurement, r ®r
régime applicable en matiére de capital et de distribution, et soient classés correctement par rapport aux exigences du régime ap  plicable.

Le systéme de gestion du capital couvre au moins la classification et la réévaluation.
Approche

La revue de la qualité et de la classification des fonds propres est faite annuellement. Le processus de distribution de dividendes est basé sur une ap proche prudente et vise la continuité & moyen
terme.

Changement survenu sur la période de référence

I'l ndy a pas emajedr surlapeaodege néférente.
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E1l2. I nformations sur | a structure, |l e montant, | a qualit® et | 06®lIigibil
E.L2.1. LALUXGROUP
Pour chaque niveau de fonds propres, le tableau ci -dessous représente des informations sur la structure, le montant e t la qualité des fonds propres a la fin de la période de référence et a la fin
de la précédente période de référence.
31/12/2020 31/12/2019
en EUR
Total ier 2 ier 3 Total
Capital souscrit 175.000. 000,00 175.000. 000,00
Primes d’émission 173.179.506,60 173.179.506,60 0,00 0,00
Réserve de réconciliation 519.033.881,60 474.742.279,21 0,00 0,00
Intéréts minoritaires 0,00 0,00 0,00 0,00
Excédent d’actif sur passif 907.263.388,20 246.046.785,81 0,00 0,00
Dividendes, distributions et charges prévisibles 40.050.000,00 23.125.000,00 0,00 0,00
Autres eléments de fonds propres de base 0,00 0,00 0,00 0,00
Déductions 0,00 0,00 0,00 0,00
Fonds propres auxiliaires
Les éléments de fonds propres de base de la Société sont tous classés dans le « tier » 1.
Les variations dans les positions « Excédentdd act i f sur | e passif e et ¢ R®serve de r®conciliation ttredexplogearant edGeme i,

| dacquisition de nouvelles obligations et dOo®chh@arappoeau3¥t220dPauvairresipagque deée | I0Pvwd mentoat idaEes coOUTr Br ae

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.
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E.1.22. LALUXASSURANCES

Pour chaque niveau de fonds propres, le tableau ci -dessous représente des informations sur la structure, le montant et la qualité des fonds pro pres a la fin de la période de référence et a la fin
de la précédente période de référence.

en EUR
Total ier 3 Total

Capital souscrit 100.000.000,00 100.000.000,00

Primes d’émission 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réserve de réconciliation 305.005.520,90 0,00 284.526.667,30 0,00 0,00
Excédent d’actif sur passif 441_805.520,90 0,00 405.151.667,30 0,00 0,00
Dividendes, distributions et charges prévisibles 36.800,000,00 0,00 20.625.000,00 0,00 0,00

Autres ééments de fonds propres de base 0,00 0,00
Déductions 0,00 0,00

Fonds propres awdliaires

Les éléments de fonds propres de base de la Société sont tous classés dans le « tier » 1.

Les variations dans |l es positions ¢ Exc®dent ddéactif semehée passifh waet ati B®Psdane e p®coprEtieli bt
| dacquisition de nouvel | ets dodbaluitgraet ipoanrst edie d 66®cvho® auntcieosn &HI2/201 6,0 uarisn sdie gnuaer cdhe® |pda® v orl aupt pirmrntie. daeus pr ovi s
LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.
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E.1.23. LALUXASSURANCESIE

Pour chaque niveau de fonds propres, le tableau ci -dessous représente des informations sur la structure, le montant et la qualité des fonds propres a la fin de la période de référence et a la fin
de la précédente période de référence.

en EUR

Capital souscrit 50.000.000,00 35.000.000,00
Primes d’émission 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réserve de réconciliation 368.415.006,91 0,00 235.743.632,54 0,00 0,00
Excédent d’actif sur passif 0,00 0,00 28B.243.632,54 0,00 0,00
Dividendes, distributions et charges prévisibles 0,00 0,00 17.500.000,00 0,00 0,00
Autres Eléments de fonds propres de base 0,00 35.000.000,00
Déductions 0,00 0,00

Fonds propres auxiliaires

Les éléments de fonds propres de base de la Société sont tous classés dans le « tier » 1.

Les variations dans |l es positions ¢ Exc®dent ddéactif semehée passifh waet ati B®Psdamne tHe p®copvEtieli bt
| dacquisition de nouvel | ets dodbaluitgraet ipoanrst edie d 66®cvho® auntcieosn &N IR/201 6, @insigse dd la varation dek @ovipians technajyepvier t  a u
LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.
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E.1.2.4. LALUXGROUP RE

Pour chaque niveau de fonds propres, le tableau ci-dessousreprésente des informations sur la structure, le montant et la qualité des fonds propres a la fin de la période de référence et alafin
de la précédente période de référence .

en EUR

Total ier 3 Total

Capital souscrit 15.00:0.000,00

Primes d’émission 65.000.000,00 0,00 65.000.0:00,00 0,00 0,00
Réserve de réconciliation 35.017.685,42 0,00 16.270.206,44 0,00 0,00
Excédent d’actif sur passif 115.017.685,42 0,00 96.270.206,44 0,00 0,00
Dividendes, distributions et charges prévisibles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres éléments de fonds propres de base 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Déductions 0,00 0,00

Fonds propres awdliaires

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.
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E.1.2.5. DKV LUXEMBOURG

Pour chaque niveau de fonds propres, le tableau ci -dessous représente des informations sur la structure, le  montant et la qualité des fonds propres a la fin de la période de référence et a la fin
de la précédente période de référence.

31/12/2020

Capital souscrit 4,957.870,49 4,957.870,49

Primes d’émission 1.760.428,26 1.760.428,26 0,00 0,00
Réserve de réconciliation 47.905.833,92 43.312.237,94 0,00 0,00
Excédent d’actif sur passif 56.524.132,67 50.030.536,69 0,00 0,00
Dividendes, distributions et charges prévisibles 1.900.000,00 0,00 0,00 0,00
Autres éléments de fonds propres de base 0,00 6.718.298,75 0,00 0,00
Déductions 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonds propres auxiliaires

Les éléments de fonds propres de base de la Société sont tous classés dans le « tier » 1.

Pour la période de référence, des di videndes ont été distribués a la différence de la période de référence précédente.

Les variations dans | es positions ¢ Exc®dent ddactif s ementlpalapasd mbédel@de projectipn dess slux devtrésorerie dans@ec onc i | i at |
cadre du calcul du Best Estimate SLT, de |l a variation dappertal 2/12120r% ef eui ll e titres et de | d®volut
E.1l3. Capital et primes do®mi ssi on

I'l ndy a pas eu ®mi scourodelapdéeodd de riéférencepr opr es au

E.1.4. Réserve de réconciliation

La réserve de réconciliation comprend les principaux éléments suivants :

f L6exc®dent ddactif sur | e passif,

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE Toutes reproductions et utilisations de ces rapports a des fins quelconques sont expressément interdites.
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1 Les dividendes prévisibles, et
1 Les autres éléments de fonds propres de base.

Ldexc®ideoti d sur | e passif contient | es ® ®ments menti onn®s da redbasé oerrespandented fasomde du gapitalrséuscitetl . 1 1. Les
de |l a prime dd®mi ssion.

E.1.5. Créance subordonnée

La Soci ® ® noda hordosnéele cr ®ance su

E.1.6. Eléments déduits des fonds propres

LALUX GROUP ne détient aucune participation dans des établissements de crédit ou des établissements financiers, ou desentrepr i ses dodi nvesti ssement. Par cons®quent
fonds propresdebase au titre de participation, conform®ment ~ | darticle 68 du R glement d® ®gu®, sont nt

E.1.7. Fonds propres auxiliaires

LALUX GROUP ne détient aucun élément de fonds propre auxiliaire.

E.18. M®cani sme dbédabsorption des pertes sur | e capital

Aucun m®caniptmeord ddhebssogpertes sur | e capital néa ®t ® d®fini. I s 0 augLALUX GROUR, décliné ee appélit@wrisqueiaui on des |
niveau agrégé puis en tolérances et limites. En cas de sous-c ouv er t ur e, tiancomprénanhdesiniesures correctrices sera déclenché. Différents types de mesures correctrices peuvent

étre actvees en fonction des circonstances, telles qudune augmentatidn du capital ou un recours ~ un Vv

E.1.9. Fonds propres éligibles

E.1.9.1. LALUX GROUP
Le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis et le minimum de capital requis par nive  au est donné ci-dessous :

Total des fonds propres éigibles pour couvrir le capital de solvabilité requis 867.213.388,20| 867.213.388,20
Total des fonds propres éigibles pour couvrir le minimum de capital requis 867.213.388,20| 867.213.388,20 ﬂ,i}D EI,ﬂrD EI,DD

Le montant des fonds propres de base éligibles pour couvrir le minimum de cap ital requis est égal a celui pour couvrir le capital de solvabilité requis.
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E.1.9.2. LALUX ASSURANCES
Le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis et le minimum de capital requis par nive  au est donné ci-dessous :

Total des fonds propres éigibles pour couvrir le capital de solvabilité requis | 405.005.520,90| 405.005.520,90
Total des fonds propres éigibles pour couvrir le minimum de capital requis 405.006.520,90| 405.005.520,90 El,ErD El,i}D El,i}lll

Le montant des fonds propres de base éligibles pour couvrir le minimum de capital requis est égal a celui pour couvrir le capital de  solvabilité requis.

E.1.9.3. LALUX ASSURANCESIE
Le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis et le  minimum de capital requis par niveau est donné ci -dessous :

Total des fonds propres €ligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis | 418.415.006,91 | 418.415.006,91
Total des fonds propres gigibles pour couvrir le minimum de capital reguis 418.415.006,91 | 418.415.006,91 ﬁ,i}D EI,DD ﬂ,i}D

Le montant des fonds propres de base éligibles pour couvrir le minimum de capital requis est égal a celui pour couvrir le cap ital de solvabilité requis.

E.1.9.4. LALUX GROUP RE

Le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis et le minimum de capital requis par niveau est donné ci-dessous :

Total des fonds propres éigibles pour couvrir le capital de solvabilité requis | 115.017.685,42 | 115.017.685,42
Total des fonds propres éigibles pour couvrir le minimum de capital requis 115.017.685,42 | 115.017.685,42 0,00 0,00 0,00

E.1.9.5. DKV LUXEMBOURG
Le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis et le minimum de capital req  uis par niveau est donné ci-dessous :

Total des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis h4.624.132,67| b4.624.132,67
Total des fonds propres éigibles pour couvrir le minimum de capital requis h4.624.132,67| 54.624.132,67 EI,DD ﬂ,ErD EI,ﬂrD

Le montant des fonds propres de base éligibles pour couvrir le minimum de capital requis est égal a celui pour couvrir le cap ital de solvabilité requis.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.1.10. Fonds propres soumis aux mesures transitoires

Les®l ®ments de fonds propres de base de | a Soci ®t ®

E.1.11. Explication sur les différences de valorisation des fonds propres

E.1.11.1. LALUX GROUP

Cadre de valorisation (en EUR)

sont

c | a s P sat nessont pas soueia aux rhesures tnahsdoires.® me n t

Fonds propres dans les €tats financiers

Capital souscrit 175.000.000,00
Primes d*émission 173.179.506,60
Réserves 108.754.574,16

Réserve |égale 17.500.000,00

Autres réserves 91,254.574,16
Résultats reportés 27.104.695,96
Résultat de "exercice 31.086.138,74
Postes spéciaw avec une quote-part de réserves 0,00

Ewcédent des actifs par rapport aux passifs tel que

calculé 3 des fins de solvabilité

Total des capitaw: propres 515.124.915,46
Capital souscrit 175.0:0:0.000,00
Primes d’émission 173.179.506,60
Réserve de réévaluation 0,00
Reéserves 108.754.574,16
Réserve légale 17.500.000,00
Autres réserves 91,254.574,16
Réserves de réconciliation loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilite [ 392.138.472,74
Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions technigues -37.264.819,64
Ajustement des autres postes d’actifs 216.699,355,89
Ajustement des provisions techniques 343.062.931,M
Ajustement des autres postes de passif -130.358.995,21
Résultats reporiés 27.104.695,96
Resultat de Mexercice 31.086.138,74

Excédent d’actif sur passif

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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Les réserves de réconciliation de la loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilité Il comprennent :

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques : les cash flows de réassurance ont été pris en compte d ans la valorisation selon la Directive Solvabilité || du poste « Part
des réassureurs dans les provisions techniques ». Ces flux de trésorerie ont été retranchés du montant figurant au méme poste dans le bilan selon la loi sur les comptes annuels.

1 Ajustement des autrespostesddacti fs : |l a di ff®rence de valorisation des actifs est donn®e au point D.1.1.
1 Ajustement des provisions techniques : la différence de valorisation des provisions techniques est donnée au point D.2.1.

1 Ajustement des autres postes de passif : la différence de valorisation des autres passifs est donnée au point D.3.1.

E.1.11.2. LALUX ASSURANCES

Cadre de valorisation (en EUR) Poste bilantaire 1M 2020

Capital souscrit 100,000 000, 00

Réserves 163.245.857,71

Réserve lSgale 10.000.000,00

Fonds propres dans les états financiers fﬂ“t e réﬂervet:» 153.245.857,71

Reésultats reportes 4.378,86

Résultat de "exercice 36.808.176,03

Postes spéciaw: avec une quote-part de réserves 23.085.170,89

Total des capitawn: propres 323.143.,583,49

Capital souscrit 100,000 000, 00

Réserve de réévaluation 0,00

Rézerves 163.245.857,71

Réserve |égale 10.000.000,00

Autres réserves 153.245.857,71

i ) ) Réserves de réconciliation lod sur les comptes annuels - évaluation Solvabilité I 141.747.108,30
Excedent des actifs par rapport aux passifs tel gue - — -

calculd 3 des fins de sotvabilite Ajustement de la part des reéassureurs dans les provisions technigues -61.681.191,07

Ajustement des autres postes dactifs 121.518.983,92

Ajustement des provisions technigues 108.446.800,16

Ajustement des autres postes de passif -26.6537.484,71

Résultats reportss 4,378,86

Résultat de "exercice 36.808.176,03

Excédent d’actif sur passif 441.805,520,90

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Les réserves de réconciliation de la loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilité Il comprennent :

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques : les cash flows de réassurance ont été pris en compte dans la valorisation selon la Directive Solvabil ité Il du poste « Part

des réassureurs dans les provisions techniques ». Ces flux de trésorerie ont été retranchés du montant figur ant au méme poste dans le bilan selon la loi sur les comptes annuels.

T Ajustement des autres postes

déactifs

a

di ff®rence

de

1 Ajustement des provisions techniques : la différence de valorisation des provi sions techniques est donnée au point D.2.1.

1 Ajustement des autres postes de passif : la différence de valorisation des autres passifs est donnée au point D.3.1.

E.1.11.3. LALUX ASSURANCESIE

Cadre de valorisation (en EUR)

Fonds propres dans les €tats financiers

Poste bilantaire

val orisation des actifs

ML 2020

Excédent des actifs par rapport awx passifs
tel que calculé a des fins de solvabilité

Capital souscrit 50.000.000,00
Réserves 77.469.085,76

Réserve [Egale 5.000.000,00

Autres réserves T1.469.085,76
Résultats reportés 1.199,10
Résultat de Mexercice 4.455.830,30
Postes spéciauwd avec une quote-part de réserves 40.706.658,67

Total des capitaux propres 172.632.773,83
Capital souscrit 50, 00, 000, 0D
Reserve de résvaluation 0,00
REserves 77.469.085,76
Reserve [Egale R, 000, 000,00
Autres réserves T1.469.085,76
Reéserves de réconciliation loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilite 11 790.938.891,75
Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions technigues -1.389.533,87

Ajustement des autres postes d’actifs

154.928.539,12

Ajustement des provisions techniques

197.297.561,59

Ajustement des autres postes de passif -h9_B97.665,09
Résultats reportés 1.199,10
Résultat de Mexercice 4.455.830,30

Excédent d’actif sur passif

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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Les réserves de réconciliation de la loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilité || comprennent :

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques : les cash flows de réassurance ont été pris en compte d ans la valorisation selon la Directive Solvabilité Il du poste « Part
des réassureurs dans les provisions techniques ». Ces flux de trésorerie ont été retranchés du montant figurant au méme poste dan s le bilan selon la loi sur les comptes annuels.

T Ajustement des autres postes doact i f stdonnéé am pothi Dilfl®r ence de valorisation des actifs e
1 Ajustement des provisions techniques : la différence de valorisation des provisions techniques est donnée au point D.2.1.

1 Ajustement des autres postes de passif : la différence de valorisation des autres passifs est donnée au poin t D.3.1.

E.1.11.4. LALUX GROUP RE

Cadre de valorisation {en EUR) Poste bilantaire 31122020

Capital souscrit 15.000.000,00
Prime d"émission 65.000.000,00
Réserves 0,00
Réserve |Egale 0,00
Fonds propres dans les etats financiers Autres réserves 0,00
Résultats reporteés -2.876.485,09
Résultat de 'exercice 2.876.485,09
Postes spéciauv avec une quote-part de réserves 0,00
Total des capitaux propres
Capital souscrit 15.000.000,00
Prime d"émission 65.000.000,00
Réserve de réévaluation 0,00
Reserves 0,00
Reserve leégale 0,00
Autres réserves 0,00
Excédent des actifs par rapport aux passifs tel gue |Réserves de réconciliation lof sur les comptes annuels - évaluation Solvabilite [1 3R.017.685,42
calculé a des fins de solvabilité Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions technigues 0,00
Ajustement des autres postes d’actifs 7.141,378,32
Ajustement des provisions technigues 39.982.407,73
Ajustement des autres postes de passif -12.106.100,64
Resultats reportés -2.876.485,09
Resultat de lexercice 2.876.485,09

Excédent d’actif sur passif 115.017.685,42

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Les réserves de réconciliation évaluation Solvabilité Il comprennent :

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques : nul, car pas de rétrocession,

T Ajustement des autres post @wsisatbddescactiisess donnéelaapoidtiDfl.l.®r enc e

1 Ajustement des provisions techniques : la différence de valorisation des provisions techniques est donnée au point D.2.1.

1 Ajustement des autres postes de passif : la différence de valorisation des autres pa ssifs est donnée au point D.3.1.

E.1.11.5. DKV LUXEMBOURG

Cadre de valorisatrion (en EUR)

de

"

Poste bilantaire

1M 2020

Capital souscrit 4.957.870,49

Prime d’émission 1.760.428,26

Reéserves 5.321.487,06

Réserve [Egale 495,737,056

Fonds propres dans les états financiers Autres réserves 4,325, 700,00
Reésultats reportés 6.388.238,42

Reésultat de "exercice 1.924,833,h5

Postes spéciaw avec une quote-part de réserves 0,00

Total des capitaw: propres 20.852.857,77

Capital souscrit 4.957.870,49

Prime d’émission 1.760.428,26

Réserves 5.321.487,05

Réserve légale 495,787,065

Autres réserves 4,325.700,00

Excédent des actifs par rapport aux passifs tel que Reéserves de réconciliation Lo f’»ur les comptes annuels - évaluation Solvabilite 2 35.671.274,30
calculd 3 des fins de sotvabilité Ajustement de la part des reassureurs dans les provisions technigues -86.926,95
Ajustement des autres postes dactifs 6.573.397,18

Ajustement des provisions technigues 41.009.794,27

Ajustement des autres postes de passif

-11.824.989,61

Reésultats reportés

6.888.238,42

Résultat de "exercice

Excédent d’actif sur passif

1.924.833,55

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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Les réserves de réconciliation loi sur les comptes annuels - évaluation Solvabilité Il comprennent :

1 Ajustement de la part des réassureurs dans les provisions techniques : les cash flows de réassurance ont été pris en compte dans la valorisation selon la Directive Solvabilité Il du poste « Part
des réassureurs dans les provisions techniques ». Ces flux de trésorerie ont été retranchés du montant figurant au méme poste dans le bilan selon la loi sur les com ptes annuels.

T Ajustement des autres postes doéactifs : |l a diff®rence de valorisation des actifs est donn®e au
1 Ajustement des provisions techniques : la différence de valorisation des provisions techniques est donnée au point D.2.1.

1 Ajustement d es autres postes de passif : la différence de valorisation des autres passifs est donnée au point D.3.1.

E.1.12. Restriction relative a la disponibilité et transférabilité des fonds propres

Tous les éléments des fonds propres sont disponibles, non subordonnésetsans | i mite de dur ®e. Aucune restriction relative ~ |l a disponibi

E.1.13. Ratios de solvabilité supplémentaires

La Société ne requiert pas de ratio de solvabilité supplémentaire.

E.2. Capital de solvabilité requis e t minimum de capital requis

E.2.1. Capital de solvabilité requis par module de risque

E.2.1.1. LALUX GROUP

Au 31/12/2020 , le capital de solvabilité requis en appliquant la formule standard est scindé par module de risque comme suit.

Module de risque Capital de solvabilité requis (en EUR)

Marché 293.011.181,46
Crédit 20.541.442,11
Souscription Vie 55.336.057,68
Souscription Santé 24.630.066,00
Souscription Mon-Yie 207.109.858,19
Opérationnel 18.923.601,58

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.2.1.2. LALUX ASSURANCES

Au 31/12/2020 , le capital de solvabilité requis en appliquant la formule standard est scindé par module de risque comme suit.

Module de risque Capital de solvabilité reguis {en EUR)

Marche 90.823.362,48
Crédit 14.535.425,50
Souscription Santé 3.720.565,12
Souscription Mon-Yie 146.175.888,08
Opérationnel 2.903.993,29

E.2.1.3. LALUX ASSURANCESIE

Au 31/12/2020 , le capital de solvabilité requis en appliquant la formule standard est scindé par module de  risque comme suit.

Module de risque Capital de solvabilité requis (en EUR)
Marché 206.317.945,94
Credit 5.572.803,47
Souscription Vie Bh.733.174,78
Opérationnel 8.387.219,55

E.2.1.4. LALUX GROUP RE

Au 31/12/2020, le capital de solvabilité requis en appliquant la formule standard est scindé par module de risque comme  suit.

Module de risque Capital de solvabilité reguis {en EUR)

Marche 16.316.877,09
Crédit 317.516,17
Souscription Santé 57.371,60
Souscription Mon-Vie 22.944, 346,19
Opérationnel 1.930.261,21

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.2.1.5. DKV LUXEMBOURG

Au 31/12/2020 , le capital de solvabilité requis en appliquant la formule stan  dard est scindé par module de risque comme suit.

Module de risque Capital de solvabilité requis (en EUR)

Marché 8.832.571,05
Credit 1.151.1594,44
Louscription Santé 22.810.914,05
Opérationnel 1.632.383,73

E.2.2. Minimum de capital requis

E.2.2.1. LALUX GROUP

Pour le calcul du capital minimum requis linéaire, en dehors des paramétres de calibration définis par EIOPA, les données uti lisées sont :

9 Les provisions techniques sans marge de risque pour les engagements aprés déduction des cessions découlant des traités de réassurance,

f Les primes ®mises durant | 6exercice, toutes branches conf éassllaeess, durant | es 12 derniers mois, a

Le minimum absolu du capital minimum requis est de  EUR6.200.000,00, comme indiqué dans le Réglement délégué Solvabilité Il .

E.2.2.2. LALUX ASSURANCES

Pour le calcul du capital minimum requis linéaire, en dehors des parametres de calibration définis par EIOPA, les  données utilisées sont :

1 Les provisions techniques sans marge de risque pour les engagements NorVie aprés déduction des cessions découlant des traités de réassurance,

T Les primes ®mises durant | 6exercice, t oumassapiesgdadoatidndes primesnid réansdranees, dur ant | es 12 derniers

1 Le minimum absolu du capital min imum requis est de EUR3.700.000,00, comme indiqué dans le Réglement délégué Solvabilité I1.
E.2.2.3. LALUX ASSURANCESIE
Pour le calcul du minimum de capital requis linéaire, en dehors des parametres de calibration définis par EIOPA, les données utilisées sont :

Le Best Estimate (BE) total net de réassurance et net de provision sans participation bénéficiaire (PB) pour les contrats ave c PB,
Le BE pour PB discrétionnare future,

1
1
T Le BE total net de r®assurance pour | es contrats 0% |le risque de placement est support® par | e
1

Le BE pour les contrats sans PB et pour la réassurance acceptée net de la part des réassureurs.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Le minimum absolu du capital minimum requis est de EUR3.700.000,00, comme indiqué dans le Réglement délégué.

E.2.2.4. LALUX GROUP RE

Pour le calcul du minimum de capital requis linéaire, en dehors des parameétres de calibration définis par EIOPA, les données utilisées sont :

1 Les provisions techniques sans marge de risque pour les engagements NorVie aprés déduction des cessions découlant des traités de réassurance,

T Les primes ®mises durant | 6exercice, toutes branches confondues, durant Il es 12 derniers moi s.

Le minimum absolu du capital minimum requis est de EUR3.600.000,00, comme indiqué dans le Réglement délégué.

E.2.25. DKV LUXEMBOURG

Pour le calcul du minimum de capital requis linéaire, en dehors des parametres de calibration définis par EIOPA, il se base s ur les montants des provisions techniques sans marge de risque apres
déduction de la réassurance pour les lignes métiers SLT et NSLT, et des primes émises durant les 12 derniers mois apres déduction des primes de réassurance pour la ligne métier. Le minimum
absolu du capital minimum requis est de EUR2.500.000,00, comme indiqué dans le Réglement délégué.

E.2.3. Evolution du capital de solvabilité requis et du minimum de capital requis

E.2.3.1. LALUX GROUP

Le capital de solvabilit® requis et |l e capital mi miodendeméférercg:ui s de | a Soci ® ® sO6®t ablissent c¢comme
en millions d"EUR 3122020 MM L29

Capital minimum reguis 100,53 94,72

Capital de solvabilité requis 332,h3 320,55

Les changements importants dans le capital de solvabilité requis pendant la période de référence sont liés :

1 Au risque de marché et

9 Au risque de souscription non-vie.

Le risque de marché aaugmentéet sdexpl i que pr haussedpasl ememtuepardel @ aux ddéint ®r°t et de spread.
Le risque de souscription non-vie a augmenté et se justifie principalement par la hausse du risque de catastrophe

Finalement, | 6augmentatimequiusca@ibade destsoéwvapardtiit® compens®e par | dajustement iguomenmtédedp@t ts di f f @
% dur ant 20R05Axet ta @eissance des fonds propres en couverture du capital de solvabilité requis, le r atio de solvabilité passe de 256,72 % au31/12/2019 a 260,85 % au31/12/2020. Le
capital minimum requis a augmenté de 6,13% dur ant 2000 ann ®e

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.2.3.2. LALUX ASSURANCES

Le capital de solvabilit® requis et | e caemmesuidpouriapénadede iférereegui s de | a Soci ® ® s6®t ablissent ¢
en millions d’EUR 3122020 1M 22Me

Capital minimum reguis 41,16 41,50

Capital de solvabilité reguis 164,63 165,99

Les changements importants dans le capital de solvabilité requis pendant la période de référence sont liés :

1 Au risque défaut de la contrepartie ,

9 Au risque de souscription et

9 Aux ajustements.

Le risque défaut de | a contrepartie adimnuéet sdexpl i que dp mi maitp @alnederst expositions de r®assurance exceptionnelles rel af
Le risque de souscription a augmenté et se justifie principalement par la haussedu risque de catastrophe.

Le capital de solvabilité requis final est ainsi diminué de 0,82 % d ur a nt 20R05Avecha@missance des fonds propres en couverture du capital de solvabilité requis, le ratio de solvabilité

passe de 231,66 % au31/12/201 9 a 246,00 % au31/12/20 20. Le capital minimum requis a diminué de0,82% dur ant 2006 ann ®e

E.2.3.3. LALUX ASSURANCESIE

Le capital de solvabilit® requis et | e capital minimum reecgui s de | a Soci ® ® s6®t ablissent comme
en millions d'EUR L2020 M2 e

Capital minimum reguis 47,88 41,00

Capital de solvabilité requis 175,24 164,00

Le capital de solvabilit® requis augmente principal emen ie,lesnouveawsrisquas repris géacrest tluerisque dd Sbascriptioneinbs® Emp |l oy e ¢

engagements au passif ainsi que l'actif représentatif des provisions techniques générent du risque de marché. A cela s'ajoute , une augmentation temporaire des créances envers les pre neurs
d'assurance, ce qui augmente le risque de défaut et un changement de modélisation au niveau de I'ajustement pour provision te  chniques. Le capital minimum requis augmente mécaniqguement a
cause de | ' accroissement des Big&mplofesBenefiiade €ardif Bux\diew t ransfert doact

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.2.3.4. LALUX GROUP RE

Le capital de solvabilit® requis et | e capital minimum reecgui s de | a Soci ® ® s6®t ablissent comme
en millions d’EUR 311272020 3122019

Capital minimum reguis 6,20 6,50

Capital de solvabilité requis 24,84 26,1

Les changements importants dans le capital de solvabilité requis pendant la période de référence sont liés :

1 Au risque de souscription non-vie.

Le risque de souscription non-vie a diminué et se justifie principalement parune baisse des r ®serves en relation avec ldeste.p®rils climatiques de

E.2.3.5. DKV LUXEMBOURG
Le capital de solvabilité requis et le minimum de capital requis de la Société évoluent au cours de la période de référence, comme sulit :

en millions d'EUR ML 2020 MBS

Minimum de capital requis 5,28 72
Capital de solvabilité requis 21,13 22,88

Les changements importants dans le capital de solvabilité requis pendant la période de référen ce sont liés :
1 Aurisque de marché :

d Evolution de la courbe de taux sans risque.

d Evolution des marchés financiers.

9 Aux risques de souscription santé SLT : Cette variation est primordialement due a mise a jour des hypothéses de projection du modéle de proje ction des flux de trésorerie dans le calcul du
Best Estimate SLT.

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.2.4. Simplifications utilisées dans la formule standard

Pour |l es activitvies dbéassurance non

Le risque de cr®dit est soumis ~ une si mpl i fchaque téassureur,ere réparéssantdandifféredod antre le dafital & nisque de sauschpfion gidbal © r i squ e
tenant compte de | deffet ddatt®nuation | i® " |l a r®assurance, et celui obtenu sans prendre en com
Pour |l es acti wiet ®s dbéassurance

La Société utilise des simplifications dans le cadre du calcul de la formule standard pour lesquels la modélisation est comple  xe en comparaison au risque supporté. Ceci concerne les sous-modules
de risque doéinvalidit® et pietdeicaastiogherEmeffet, poerses delixslerniees smoddles, lansionplificatibni est exclusivement utilisée sur le portefeui 'l e déassurance
de groupe.

Une simplification peut étre utilisée a condition que les conditions suivantes soient remplies :

1 Lasimpl i fication est proportionnelle " |l a nature, | dampleur et |l a complexit® des risques auxquels
T Le calcul standard du risque concern® est complexe pour | dentreprise.

La nature ddéun risque peut °tr estd-dirk lapriseeen coroptedeprofil du risqueme la ldyree da mésegou de,la biarickee, par exemple engagement court ou long,

ou s®v®rit® haute ou basse. Lédampl eur doéun risque est | O0O®@vaplphoati an de slqaet gil obal dGue +0eqgueegdei:
second temps (si | 6ampl eur du risque est importante ~ ce miofeddu)sipmairl ariarpep or tc ed w i madrec h ® isenut xr eenpbr o usrec
par la difficult® © mettre en ®vidence | es cons®quences dsBaudni rrei slqau ed. i sLpao nciobmpllietx® tdRe sd Gaidime nr® essq,u eo up
| 6®volution inconnue des prestations.

Sur base de ces tois définitions, une analyse de proportionnalité quantitative et/ou qualitative est effectuée annuellement pour chacune des simplifications utilisées par la Société.

Pour |l es activit®s doas s uruaunecsinpliication, &parece | e mr@®adasuwvancel aamarge de risque mentionn®e dans |l es sec

E.2.5. Utilisation de paramétres propres

La Soci ® ® noutilise pas de param tre propre pour |l es calculs de |l a formule standard.
E.26. Nondi vul gati on deapbdbealgeuoppl @ment aire ou de | d6effet des param tres
La Soci ® ® nb6a pas f ai tdiuvsualggea tdieo nl ad ef al ciuel xti® ednec enodne capi t al suppl ®mentaire ou de | 6effet des par a

E.3. Utilisation du sous-module « risque sur actions » fondé sur la durée dans le calcul du capital de solvabilité
requis

La Soci ® ® noutil i s emopuesrisque sumations e tbredé slida dsréeu s

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



E.4. Différence entre la formule standard et tout modeéle interne utilisé

La Soci ®t ® detodeleinterne.e pas

E.5. Non-respect du minimum de capital requis et non -respect du capital de solvabilité requis
Apreés les calculs du capital minimum requis et du capital de solvabilité requis, les résultats sont confrontés aux fonds prop  res exigibles :
1 Les principales conditions/hypothéses de ces calculs sont :
0Sur base des valeurs au bilan 3MA242020, que | 6®valuation des risques au
06 un niveau de confiance doéau moins 99,5 %,
dSur un horizon do6un an.
1 Les modules de risque applicables sont calculés et sont les suivants :
& Souscription Non-Vie,
0 Souscription Vie
0 Souscription Santé,
d Crédit,
dMarché, et
0 Opérationnel.
1 Les résultats de ces calculs confirment que les niveaux actuels de capitaux sont suffisants.

Au cours de la période de référence, le montant des fo nds propres est adéquat par rapport au niveau de risque auquel la Société est exposée. Les fonds propres exigibles sont toujo urs supérieurs
au capital minimum requis et au capital de solvabilité requis.

E.6. Autres informations

Aucune autre information concernant | a gestion du capital nbest ° apporter pour |l a p®riode de r®f ®rence.
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1 S.02.01.02 Balance Sheet

Azzets

Goodwil

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets 0,00
Pension benefit surplus
Property, plant & equipment held for own use 0,00

Investments (other than assets held for index-
linked and unit-linked contracts)

1.580.307.987,81

Property (other than for own use)

0,00

Holdings in related undertakings, including
participations

221.602.521,89

1.406.650,15

Equities Equities - listed 0,00
Equities - unlisted 1.406.650,15

1.741.620.614,93

Government Bonds 444.848.350,08

Bonds Corporate Bonds 1.296.772.264,85
Structured notes 0,00

Collateralised securities 0,00

Collective Investments Undertakings 405.674.896,50
Derivatives 0,00
Deposits other than cash eguivalents 210.0:03.304,34
Other investments 0,00

Assets held for index-linked and unit-linked
contracts

166.704.395,76

Loans and mortgages

89.539.268,39

Leans on policies

72.540,00

Leans and mortgages to individuals

0,00

Other loans and mortgages

89.466.728,39

Reinsurance recoverables from:

35.548.401,32

Mon-life and health similar to non-life

36.619.918,87

Mon-life excluding health

36.809.044,65

Health similar to non-life

-189.125,79

Life and health similar to life, excluding health
and index-linked and unit-linked

-1.071.517,55

Health similar to life

0,00

Life excluding health and index-linked and unit-linked

-1.071.517,55

Life index-linked and unit-linked

0,00

Deposits to cedants

0,00

Insurance and intermediaries receivables

37.879.948,51

Reinsurance receivables

1.229.463,44

Receivables (trade, not insurance)

30.897.600,39

Onwn shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or
initial fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents

162.256.072,65

Any other assets, not elsewhere shown

10.150,00

Total assets

3.094.373.288,26
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Liabilities

326.094.045,85
323.835.253,15
Technical provisions - non-life (excluding health) Technical provisions calculated as a whole 0,00
Best Estimate 267.913.031,72
Technical provisions - non-life Risk margin §5.922.221,43
2.158.792,70
Technical provisions - health (similar to non-life) Technical provisions calculated as a whole 0,00
Best Estimate -1.007.509,03
Risk margin 3.266.301,74
1.432.739.437,54
41.836.921,94
Technical provisions - health (similar tolife]  Looical Provisions calculated as a whole 0,00
Technical provisions - life (excluding index- Best Estimate 19.848.279,52
linked and unit-tinked) Risk margin 22.988.642,62
1.389.902.515,60
Technical provisions - life (excluding health and | Technical provisions calculated as a whole 0,00
index-linked and unit-linked) Best Estimate 1.370.675.834,27
Risk margin 19.226.681,33
156.935.315,45
Technical provisions - index-linked and unit- | Technical provisions calculated as a whole 0,00
linked Best Estimate 156.837.019,02
Risk margin 98.296,43
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions 31.073.485,77
Pension benefit obligations 5.173.346,86
Deposits from reinsurers 49,469.727,33
Deferred tax liabilities 134.034.230,31
Derivatives 0,00
Debts owed to credit institutions 0,00
Financial liabilities other than debts owed to
credit institutions .00
Insurance & intermediaries payables 32.979.215,01
Reinsurance payables 2.083.597,39
Payables (trade, not insurance) 13.399.691,32
0,00
Subordinated liabilities Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds 0,00
Any other liabilities, not elsewhere shown 2.949.615,63

Total liabilities

2.186.931.708,46

Excess of
assets
aver
liabilities

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE
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Gross - Direct Business

S.05.01.02 Premium, claims and expenses by line of business

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)

Line of Business for: accepted non-
proportional reinsurance

Medical expense

insurance

10.006.163,71

Income
protection

insurance

10.867.679,97

Warkers'
compensation

insurance

Motor vehicle
liability insurance

53.205.462,34

Other motor

insurance

109.171.352,81

Marine, aviation
and transport

insurance

589.008,54

Fire and other
damage to property

insurance

96.811.274,95

General Hability

insurance

21.280.954,62

Credit and
suretyship

insurance

Legal expenses

insurance

5.102.690,40

Assistance

co110
74.916,15

Miscelaneous
financial loss

C0120

Marine,

Health | Casualty | aviation,

| cot30| coma0 | cotso | coteo |

transport

Property

CO200
307.110.165,22

Gross - Proportional reinsurance

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Premiums written Gross - Non-proportional 0.00
reinsurance accepted !
Reinsurers’ share 0,00 338.993,96 1.963.426,71 1.450.885,09 1.176,88 21.808.731,91 2.283.679,89 128.121,18 0,00 0,00 27.975.015,62
Het 10.006.163,71| 10.528.686,01 51.242.035,63 107.720.467,721 587.831,66 75.002.543,04 18.997.274,73 4.974.569,11 74.916,15 661,73 279.135.149,60
Gross - Direct Business 9.993.772,71 10.857.250,01 53.209.395,94 108.930.499,95 580.201,38 96.753.845,03 21.297.573,86 5.095.055,23 75.4%90,45 631,23 306.793.715,79
Gross - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Premiums earned Gross - Non-proportional 0,00
reinsurance accepted !
Reinsurers’ share 0,00 338.993,96 1.963.426,71 1.450.885,09 1.176,88 22.064.226,39 2.358.564,73 128.541,93 0,00 0,00 28.305.815,69
Het 9.993.772,71 10.518.256,05 51.245.969,23 107.479.614,86 579.024,50 74.689.618,64 18.939.009,13 4.966.513,30 75.4%90,45 631,23 178.487.900,10
Gross - Direct Business 5.102.231,50 -317.376,62 0,00 23.809.847,03 57.844.105,73 138.460,16 39.986.304,74 21.277.908,55 0,00 3.107.061,13 537.297,83 0,00 151.485.840,05
Gross - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Claims incurred Gross - Non-proporticnal
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 0,00 0,00 553.834,98 3.569.181,44 0,00 14.041.095,84 2.550.946,02 0,00 37.459,71 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 20.752.617,80
Het 5.102.231,50 -317.376,62 23.256.012,05 54.274.824,19 138.460,16 15.945.209,10 18.726.962,53 3.069.601,41 537.297,83 0,00 130.733.222,25
Gross - Direct Business 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Gross - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
‘Changes in other technical provisions |Gross - Mon-proportional
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Het 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Expenses incurred 3.826.152,91 2.786.501,97 15.414.579,95 31.367.447,82. 171.298,77 27.972.415,65 8.251.888,23 1.385.263,55 60.527,96 179,76 91.236.2586,55
Other expenses 0,00
Total expenses 91.236.256,55

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Line of Business for: life insurance cbligations Life reinsurance obligations Total

m . . Annuities stemming from non-life
. . . . Annuities stemming from non-life | . .
. Insurance with profit Index-linked and unit- o . . insurance centracts and relating Health Life
Health insurance o i . Other life insurance insurance contracts and relating i o i i
participation linked insurance . o to insurance obligations other reinsurance | reinsurance
to health insurance obligations . o
than health insurance obligations

Coz70 C0280

Gross 33.319.011,78 130.941.142,87 23.016.521,53 70.582.244,70 257.858.920,88
Premiums written Reinsurers’ share 0,00 0,00 0,00 38.264.037,00 38.264.037,00
Met 33.319.011,78 130.941.142,87 23.016.521,53 32.318.207,70 219.594.883,88
Gross 33.314.263,78 130.941.142,87 23.016.521,53 70.582.244,70 257.854.172,88
Premiums earned Reinsurers' share 0,00 0,00 0,00 38.264.037,00 38.264.037,00
Met 33.314.263,78 130.941.142,87 23.016.521,53 32.318.207,70 219.590.135,88
Gross 17.621.343,70 -150.570.080,29 -19.144.838,73 -20.872.929,59 0,00 0,00 0,00 0,00/ -172.966.504,91
Claims incurred Reinsurers’ share 0,00 0,00 0,00 10.389.110,21 0,00 0,00 0,00 0,00 10.389.110,21
Het 17.621.343,70 -150.570.080,29 -19.144.838,73 -31.262.039,30 -183.355.615,12
. ] Gross 6.330.202,32 313.339.555,09 39.840.818,57 43.437.012,58 0,00 0,00 0,00 0,000  402.947.588,56

Changes in other technical
provisions Reinsurers’ share 0,00 -22.890,35 -3.173,20 -2.910,49 0,00 0,00 0,00 0,00 -28.974,03
Met 6.330.202,32 313.362.445,44 39.843.991,77 43.439.923,06 402.976.5612,59
Expenses incurred 9.100.031,72 16.306.789,32 2.355.959,43 -16.262.124,32 11.500.656,15
Other 0,00
Total expenses 11.500.656,15
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T S.23.01.22 Own funds

Basic own funds before deduction for participations in other
financial sector

Ordinary share capital (gross of own shares)

MNen-available called but not paid in erdinary share capital at
group level

Total
o010

175.000.000,00

Tier 1- Tier 1 -
unrestricted
Co020 C0030

. Tier 2 | Tier3
restricted

| cooso | cooso

175.000.000,00

Share premium account related to ordinary share capital

0,00

Initial funds, members' contributions or the eguivalent basic
own - fund item for mutual and mutual-type undertakings

173.179.506,60

173.179.506,60

Subordinated mutual member accounts

0,00

Nen-available subordinated mutual member accounts at group
level

0,00

Surplus funds

0,00

Men-available surplus funds at group level

0,00

Preference shares

0,00

Men-available preference shares at group level

0,00

Share premium account related to preference shares

0,00

MNen-available share premium account related to preference
shares at group level

0,00

0,00

Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

519.212.073,20

519.212.073,20

MNen-available subordinated liabilities at group level

0,00

An amount equal to the value of net deferred tax assets

0,00

The amount equal to the value of net deferred tax assets not
available at the group level

0,00

Other items approved by supervisory authority as basic own
funds not specified above

0,00

Non available own funds related to other own funds items
approved by supervisory authority

0,00

Minority interests (if not reported as part of a specific own
fund item)

0,00

Nen-available minority interests at group level

0,00

0,00

0,00

Orwin funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency Il own funds

Deductions

Deductions for participations in other financial undertakings,
including non-regulated undertakings carrying out financial
activities

whereof deducted according to art 228 of the Directive
2009/138/EC

0,00

Deductions for participations where there is non-availability of
information (Article 229)

0,00

Deduction for participations included by using D&Awhen a
combination of methods is used

0,00

Total of non-available own fund items

0,00

0,00

0,00 0,00 o000 0,00

Total deductions

0,00

0,00 0,00 000 0,00

Total basic own funds after deductions

867.391.579,80

867.391.579,80 0,00 000 0,00
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Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital calable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members’ contributions or the
equivalent basic own fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand

Alegally binding commitment to subscribe and pay for
subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC

RO340

Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

RO350

Supplementary members calls under first subparagraph of
Article 96(3) of the Directive 2009/ 138/EC

RO360

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Non available ancillary own funds at group level

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Owin funds of other financial sectors

Credit institutions, investment firms, financial institutions,
alternative investment fund managers, UCITS management
companies - total

Institutions for cccupational retirement provision

Mon regulated entities carrying out financial activities

Total own funds of other financial sectors

Onwn funds when using the D&A, exclusively or in combination of
method 1

Own funds aggregated when using the D&A and combination of
method

Own funds aggregated when using the D&A and combination of
method net of IGT

Total available own funds to meet the consolidated group SCR
(excluding own funds from other financial sector and from the
undertakings included via D&A )

Total available own funds to meet the minimum consolidated
group SCR

Total eligible own funds to meet the consolidated group SCR
(excluding own funds from other financial sector and from the
undertakings included via D&A )

Total eligible own funds to meet the minimum consclidated group
SCR

Consclidated Group S5CR

Minimum consclidated Group SCR

Ratio of Eligible own funds to the consolidated Group SCR
(excluding other financial sectors and the undertakings
included via D&A )

Ratio of Eligible own funds to Minimum Consclidated Group SCR

Total eligible own funds to meet the group SCR (including own
funds from other financial sector and from the undertakings
included via D&A )

SCR for entities included with D&A method

Group SCR

Ratio of Eligible own funds to group SCR including other financial

sectors and the undertakings included via D&A
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

867.391.579,80

867.391.579,80

0,00

0,00

0,00

867.391.579,80

867.391.579,80

0,00

0,00

867.391.579,80

867.391.579,80

0,00

0,00

0,00

867.391.579,80

867.391.579,80

0,00

0,00

332.526.646,73

100.525.625,03

2,61

8,63

867.391.579,80

867.391.579,80

0,00

0,00

0,00

332.526.646,73

2,61



CO060

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities ROFO0 907.441.579,80
Own shares (held directly and indirectly) ROTFA0
Foreseeable dividends, distributions and

RO7 20 40.050.000,00
charges
Other basic own fund items ROF30 348.179.506,60

Adjustment for restricted own fund items in 0740
WP 1
respect of matching adjustment portfolios and

Other non available own funds RO750

Reconciliation reserve ROF60 519.212.073,20

Expected profits Expected profits included in future premiums
(EPIFP] - Life business
Expected profits included in future premiums
{EPIFP} - Hon-life business

RO7FF0

ROTE0

Total Expected profits included in future
premiums (EPIFP)

ROTS0 0,00
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1 S.25.01.22 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency capital e
. Limplifications

requirement

CO040

Market risk gL 293.845,206,80

Counterparty default risk e 20.541.442,11

Life underwriting risk gEiki] BR.733.174,78

Health underwriting risk RERIEE 24,630.066,00

Mon-life underwriting risk JEEEY 207.109.8583,19

Diversification JEELETH -172.447.761,06

Intangible asset risk QARG 0,00
Basic Solvency Capital

Lt R0100 479.411.986,82

Requirement
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C0100
Operational risk 18.923.601,538
Loss-absorbing capacity of technical provisions -849.857,36
Loss-absorbing capacity of deferred taxes -114.959.084,30
Capital reguirement for business operated in 0.00
accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC !
Solvency Capital Requirement excluding capital add- 392.526.646,73
on
Capital add-ons already set 0,00
Solvency capital reguirement for undertakings
under consolidated method 332.526.646,73
Capital requirement for duration-based equity risk 0.00
sub-module !
Total amount of Hotional Solvency Capital
Reguirements for remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital
Other information on SCR Requirements for ring fenced funds 0,00
Total amount of Notional Solvency Capital 0.00
Requirements for matching adjustment portfolios !
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation 0.00
for article 304 !
Minimum consolidated group solvency capital
. 100.525.625,03
requirement
0,00
Capital reguirement for other financial sectors
{Mon-insurance capital reguirements) - Credit
institutions, investment firms and financial 0,00
institutions, alternative investment funds
managers, UCITS management companies
Capital reguirement for other financial sectors (Mon-
) ) . Capital requirement for other financial sectors
insurance capital requirements) . ) ) o
Information on cther entities (Men-insurance capital requirements) - Institutions 0,00
for occupational retirement provisions
Capital requirement for other financial sectors
(Men-insurance capital requirements) - Capital 0.00
reguirement for non- regulated entities carrying !
out financial activities
Capital requirement for non-controlled participation 0.00
reguirements !
Capital requirement for residual undertakings 0,00
Overall SCR SCR for undertakings included via D and A
Solvency capital reguirement 332.526.646,73
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1 S.32.01.22.01 Undertakings in the scope of the group

Legal Name of the cat tusl Group sob
Country R Type of undertaking Legal form ARy MO | 4 pervisory Authority Criteria of influence Inclusion in the scope of Group supervision roup sevency
undertaking mutusl) i
% used for the Proportional B
’ Date of decision| Method used and under
i establishment - - Levelof | shareused for ; !
% capital share ) % voting rights | Other criteria | _ YestHa ifart. 21415 | methed 1, treatment of
of consatidated influence | group solvency : ’
) applicd the undertaking
accounts calcuiation
LA LUREIEOURGECISE . ) " Commissariat Aux ) ) 1 - Method 1: Ful
LEI/222100X02GETYOXLHPE9 LUXEMBOURG Société Anonyme 2 - Non life insurance undertaking société anonyme 2 - Non-mutual 1 1 1 1 - Dominant 100 1 - Included in the scope o
sssurances consaidation
dhssurances
LA LUAEHEOURGEDIEEVIE . ) " Commissariat Aux ) ) 1 - Method 1: Ful
LEI/2221008M42BOWFF4KY04 LUXEMBOURG Société Anonyme 1 - Life insurance undertaking société anonyme 2 - Non-mutual 1 1 1 1 - Dominant 100 1 - Included in the scope o
sssurances consaidation
hssurances
LALUX Group RE Société ) ) . Commissariat Aux ) ) 1 - Method 1: Ful
LEI/2221004ZATIG6QGEIES0 LUXEMBOURG ) 3 - Reinsurance undertaking société anonyme 2 - Non-mutual 1 1 1 1 - Dominant 100 1 - Included in the scope o
Anonyme de Réassurance sssurances consalidation
. ) " Commissariat Aux ) ) 1 - Method 1: Ful
LEI/529900A03T5MARFYOWT6 LUXEMBOURG DKV Luxembourg S.A. 2 - Non life insurance undertaking société anonyme 2 - Non-mutual 1 1 1 1 - Dominant 100 1 - Included in the scope o
sssurances consaidation
5 - Insurance holding company as defined in . Commissariat Aux ) 1 - Method 1: Ful
LEI/222100MHI96ZHIDUWLISS LUXEMBOURG Ll Group 5.4, . o société anonyme 2 - Non-mutual 1 - Included in the scope o
Article 212(1) (f) of Directive 2009/138/EC sssurances consalidation
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1 S.02.01.02 Balance Sheet

Aszets Goodwil

Deferred acquisition costs
Intangible assets 0,00
Deferred tax assets 0,00
Pension benefit surplus 0,00
Property, plant & held for own use 0,00
799.441.591,31
Property (other than for own use) 0,00

Holdings in related undertakings, including

217.814.311,21

participations
1.352.492,75
Equities Equities - listed 0,00
Equities - unlisted 1.352.492,75
Investments (other than assets held for index-linked 416.323.225,23
and unit-linked contracts) Government Bonds 122.466.953,77
Bonds Corperate Bonds 3035.856.271,46
Structured notes 0,00
Collateralised securities 0,00
Collective Investments Undertakings 123.951.570,68
Derivatives 0,00
Deposits other than cash eguivalents 29.999.991,44
Other investments 0,00
Assets held for index-linked and unit-linked contracts 0,00
6.735.000,00
Loans and mortgages Loans on palicies 0,00
Loans and mortgages to individuals 0,00
Other loans and mortgages 6.735.000,00

41.313.754,25

41.313.754,25

Hon-life and health similar to non-life Non-life excluding health 41.502.880,03

Reinsurance recoverables from: Health similar to non-life -189.125,79

Life and health similar to life, excluding health and index: 0,00

linked and unit-linked Health similar to life 0,00

Life excluding health and index-linked and unit-linked 0,00

Life index-linked and unit-linked 0,00

Deposits to cedants 0,00

Insurance and intermediaries receivables 21.326.347,28

Reinsurance receivables 3.156.108,60

Receivables (trade, not insurance) 22.317.783,80

Onwn shares (held directly) 0,00

Amounts due in respect of own fund items or initial fund 0.00
called up but not yet paid in !

Cash and cash equivalents 25.799.106,58

0,00

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

920.089.691,82
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Liabilities

319.876.984,93

Technical provisions - non-life (excluding health)

320.391.330,71

Technical provisions calculated as a whole

0,00

Best Estimate 267.913.031,72
Technical provisions - non-life Risk margin 52.478.293,99
-514.345,77
Technical provisions - health (similar to non-life) Technical pravisions calcuated as a whole 0,00
Best Estimate -1.489.805,78
Risk margin 975.460,01
0,00
0,00
Technical provisions - health (similar to life] Technical pravisions calcuated as a whole 0,00
Technical provisions - life (excluding index-linked and Best Estimate 0,00
unit-finked) Risk margin a,00
0,00
Technical provisions - life {excluding health and index- Technical provisions calculated as a whole Qd,00
linked and unit-linked) Best Estimate 0,00
Risk margin 0,00
Q0,00
Technical provisions - index-linked and unit-tinked [EChmis proviens cacuated 2 2 vhole o0
Best Estimate 0,00
Risk margin Q0,00
Other technical provisions
Contingent liabilities 0,00
Provisions other than technical provisions 24.909.460,75

Pension benefit obligations

4.104.957,30

Deposits from reinsurers

49.151.711,01

Deferred tax liabilities 49.003.945,80

Derivatives Q0,00

Debts owed to credit institutions a,00
Financial liabilities other than debts owed to credit

institutions 0,00

Insurance & intermediaries payables 20.843.002,95

Reinsurance payables 694.063,52

Payables (trade, not insurance) 7.744,272,31

0,00

Subordinated liabilities Subordinated liabilities not in Basic Own Funds 0,00

Subordinated liabilities in Basic Own Funds Q0,00

Any other liabilities, not elsewhere shown

1.955.772,35

Total liabilities

478.284.170,92

Excess of
assets aver
liabilities
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1 S.05.01.02 Premium, claims and expenses by line of business

Grass - Direct Business

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)

Line of Business for: accepted non-proportional

Total

reinsurance
. . Marine, Fire and other .
Income Workers' Motor vehicle Credit and Marine,
Medical expense Other motor aviation and damage to General liability Legal expenses Miscellaneous
protection compensation liability suretyship Assistance Health Casualty = aviation, | Property
insurance insurance transport property insurance insurance financial loss
insurance insurance insurance insurance transport
insurance insurance

10.867.679,97

53.205.462,34

109.171.352,81

589.008,54

96.811.274,95

21.280.954,62

5.102.6%90,40

0120

C0130

C0140

C0150 C0160

297.104.001,51

Grass - Proportional reinsurance

0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00
accepted
Premiums written Grass - Non-proportional
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 338.993,96. 0,00] 3.787.783,21 55.738.772,04 3.089,93 28.544.086,59  3.386.089,25 0,00 128.121,18, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 91.926.936,16
Net 10.528.686,01 49.417.679,13| 53.432.580,77 585.918,61| 68.267.188,36 17.894.865,37 4.974.569,22 74.916,15 661,73 205.177.065,35
Grass - Direct Business 0,00 10.857.250,01 0,00| 53.209.395,94| 108.930.499,95 580.201,38) 96.753.845,03| 21.297.573,86 0,00/ 5.095.055,23 75.490,45 631,23 296.799.943,08
Grass - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Premiums earned Grass - Non-proportional
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 338.993,96 0,00 3.787.783,21) 55.618.345,61 3.089,93 28.799.581,07  3.460.974,09 0,00 128.541,93 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00 92.137.309,80
Het 10.518.256,06 49.421.612,73) 53.312.154,34 577.111,45| 67.954.263,%6 17.836.599,77 4.966.513,30 75.490,45 631,23 204.662.633,28
Grass - Direct Business 0,00]  -317.376,62 0,00] 23.809.847,03] 57.844.105,73 138.460,16 39.986.304,74 21.277.908,55 0,00] 3.107.061,13 §37.297,83 0,00/ 146.383.608,55
Grass - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Claims incurred Grass - Mon-proportional
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 0,00/ 0,00/ 553.834,98| 27.515.949,34 0,00 13.774.826,73 2.550.946,02 0,00 37.459,72 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 44,433.016,79
Het 10.518.256,05 49.421.612,73| 53.312.154,34 577.111,45 67.954.263,96 17.836.599,77 4.966.513,30 75.490,45 631,23 204.662.633,28
Grass - Direct Business 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00
Grass - Proportional reinsurance
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N accepted
‘Changes in other
R N Grass - Non-proportional
technical provisions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reinsurance accepted
Reinsurers’ share 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Expenses incurred 3.187.732,66 18.724.841,41 8.286.042,10 166.103,08| 26.483.374,03 9.837.294,40 1.592.566,38 37.017,53 179,62 68.314.951,21
Other expenses 0,00

Total expenses
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Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations Total

Health insurance

Gross

Insurance with profit
participation

Annuities stemming from non-life

Annuities stemming from non-life | . 3
. . insurance contracts and relating to Health Life
insurance contracts and relating to . o
insurance obligations other than

Index-linked and unit-
linked insurance

Other life insurance ~ ~
. . reinsurance | reinsurance
health insurance obligations

health insurance obligations

€0270

Premiums written Reinsurers’ share

Het

Gross

Premiums earned Reinsurers’ share

Net

Gross

Claims incurred Reinsurers’ share

Net

G
Changes in other technical ross

provisions Reinsurers’ share

Net

Expenses incurred

Other

Total expenses
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1 S.17.01.02.01 Norrlife Technical Provisions

Technical provisions calculated as a whole

Direct business and accepted proportional reinsurance

Medical expense

insurance

Income
protection
insurance

Motor vehicle
liability
insurance

Other motor

insurance

Marine,
aviatien and
transport

insurance

Fire and other
damage to
property
insurance

General liability

insurance

Credit and
suretyship
insurance

Legal expenses

insurance

Assistance

Miscelaneous
financial loss

Total Recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a
whale

Technical provisions calculated as a sum of Gross -2.918.632,75 7.572.277,19 2.241.227,53 -139.725,07| -1.643.183,27 9.367.261,53 -467.606,05 502.776,48 -305,68
BE and RM Total recoverable from
reinsurance/5PY and Finite Re
- after the adjustment for -199.752,13 -1.581.236,65 2.268.463,32 -1.884,92  -9.393.715,10| 1.702.416,94 -21.017,36 0,00 0,00
Premium provisions
expected losses due to
counterparty default
Net Best Estimate of Premium
) Provisions -2.718.880,61 9.153.513,84 -27.235,79 -137.840,15  7.755.631,83 7.664.844,58 -446.588,68 502.776,48 -305,68
Fest estimate Gross 1.428.826,96 129.460.924,00  7.999.944,90 58.124,00 38.780.955,70 68.945.202,74 5.073.458,71 161.699,00 0,00
Total recoverable from
reinsurance/5PY and Finite Re
after the adjustment for 10.626,35 21.263.226,47  3.440.882,35 0,00 6.909.697,36 16.870.456,50 50.591,12 0,00 0,00
Claims provisions
expected losses due to
counterparty default
Net Best Estimate of Claims
Provisions 1.418.200,62 108.197.697,53  4.559.062,55 58.124,00 31.871.268,34 52.074.746,24 5.022.867,59 161.699,00 0,00
Total Best estimate - gross -1.489.805,78 137.0353.201,19 | 10.241.172,43 -81.601,07| 37.137.772,43| 78.312.464,27 4.605.852,67 864.475,48 -305,68
Total Best estimate - net -1.300.679,99 117.351.211,38|  4.531.8126,76 -79.716,15 39.626.790,17 59.739.590,82 4.576.278,91 664,475,458 -305,68
Risk margin 975.460,01 12.946.612,41 23.321.130,27 B7.693,83) B.144.126,97| 7.364.704,94 578.436,49 35.504,14 89,93
Technical Provisions calculated
Amount of the transitionalon | as a whole
Technical Provisions EBest estimate
Risk margin
Technical provisions - total Technical provisions - total -514.345,77 149.979.813,61| 33.562.302,70 6.092,76 45.281.899,40) 85.677.169,21 5.184.289,16 699.979,61 215,74
Recoverable from reinsurance
contract/SPY and Finite Re
after the adjustment for -189.125,79 19.681.989,82  5.709.345,67 -1.884,92 -1.489.017,74| 18.571.873,45 29.573,76 0,00 0,00
expected losses due to
counterparty default - total
Technical provisions minus
recoverabies from
-325.219,98 130.297.823,79 27.852.957,03 7.977,68 47.770.917,14| 67.104.295,76 5.154.715,40 699.979,62 -215,74

reinsurance/5PV and Finite Re -
total
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. . Total Hon-Life
Accepted non-proportional reinsurance

obligation
MNon- MNon- Mon-proportional Non-
proportional proportional marine, aviation proportional
health casualty and transport property
reinsurance reinsurance reinsurance reinsurance

Technical provisions calculated as a whaole

Total Recoverables from reinsurance/SPY
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a

whale
Technical provisions calculated as a sum of Gross 14.514.089,%
BE and RM Total recoverable from
reinsurance/5PV and Finite Re
. . after the adjustment for -7.231.725,M
Premium provisions
expected losses due to
counterparty default
Net Best Estimate of Premium
Provisi 21.745.815,83
Best estimate revEiens
Gross 251.909.136,00
Total recoverable from
reinsurancesSPV and Finite Re
. . after the adjustment for 43.545.480,16
Claims provisions
expected losses due to
counterparty default
Met Best Estimate of Claims
. 203.363.655,90
Provisions
Total Best estimate - gross 266.423.225,90
Total Best estimate - net 225.109.471,70
Risk margin 53.453.759,00
Technical Provisions calculated .00
Amount of the transitional on as a whaole !
Technical Provisions Best estimate 0,00
Risk margin 0,00
Technical provisions - total Technical provisions - total 319.876.984,90

Recoverable from reinsurance
contract/5PV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default - total

41.313.754,25

Technical provisions minus
recoverables from

i . 278.563.230,70
reinsurance/SPY and Finite Re -

total
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1 S.19.01.21.01- A

Accident year [AY]

Mon-life insurance claims

Total Mon-life Business

Gross Claims Paid (non-cumulative)

] 1 z 3 4 5 6 T 8 9 108+

Priar 1.012.713,00
H-9 71.682.914,27| 22.697.241,23| 3.295.671,83  1.459.439,48 1.391.675,33  1.214.469,07 831.929,74 258.364,73 500.413,81 389.727,82
N-8 70.528.524,66| 25.583.096,81 4.380.480,34  1.803.828,94 2.030.915,74) 1.535.168,27 878.828,47 738.926,12 500.143,88
N-7 75.008.233,50 24.723.289,93| 4.181.301,04 2.513.700,09  2.055.980,55  2.179.374,35  1.075.781,20 908.214,40
N-6 76.052.939,01 30.409.666,21  B8.419.290,51  2.687.158,65  1.733.453,13 908.797,50 871.680,42
N-5 77.329.429,76 24.370.393,29| 4.809.101,21  2.111.711,69 1.842.605,01  1.191.526,92
N-4 80.899.138,31| 12.991.725,93| 4.392.449,20| 2.657.519,53  1.280.808,92
h-3 78.506.060,85 30.600.726,69 3.753.254,62| 2.231.768,63
N-Z 89.067.584,72| 34.057.856,05 5.717.575,98
N-1 92.666.195,63 38.090.791,23
N B2.445.988,87
Accident year [AY]
In Current year Sum of years (cumulative)

Prior 1.012.713,00 106.287.393,00
H-G 389.717,82 103.721.847,30
M-8 500.143,38 107.980.013,23
M-7 S08.214,40 112.645.876,06
M-& 871.680,42 121.082.985,43
M-5 1.191.5126,92 111.654.767,88
-4 1.230.808,92 112.221.641,91
M-3 2.231.768,63 115.091.810,79
M-Z 5.717.575,98 128.843.016,76
M-1 38.090.791,23 130.756.986,36
M 82.445.988,87 B82.445.988,87
Total 134.640.940,07 1.231.732.528,19
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Accident year [AY]

Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions

Prior

N-9 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 103.215,22| 10.131.574,85| 8.648.337,06| 9.411.962,28
N-8 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 182.773,47| 7.185.955,48| 6.202.066,51 5.185.459,49
N-7 0,00 0,00 0,00 0,00 170.690,97 | 15.536.350,17| 9.822.247,90 9.276.414,62

N-6 0,00 0,00 0,00 4RB.793,77| 13.356.247,71| 11.284.933,13| 13.436.563,96

N-5 0,00 0,000 1.214.071,66) 22.293.120,64 18.559.002,43 18.212.740,45

N-4 0,00 2.038.480,33| 12.632.379,15| 9.656.803,07| 4.060.670,56

M-3 11.810.774,82| 21.737.971,38| 16.187.783,29| 14.144.836,37

N-2 57.624.089,45 22.447.416,91 19.047.276,64

N-1 66.408.886,13| 27.733.577,43

M R5.704.597,28

Accident year [AY]

Year end (discounted data)

Co360
Prior 1.293.090,50
-9 9.713.520,58
M-8 5.323.288,44
H-7 ©.313.845,35
H-6 7.669.737,66
H-5 17.784.167,39
-4 8.359.337,39
H-3 14.644,587,38
M-2 18.378.700,38
H-1 28.210.702,07
M 57.100.436,82
Total 177.796.463,95
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f S.23.01.01 Own funds

Basic own funds before deduction for participations in
other financial sector as foreseen in article 68 of

Tier 1 - Tier 1 -
Total . . Tier 2 Tier 3
unrestricted restricted

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary share

) ) 0,00

Delegated Regulation 2015735 capital
Initial funds, members' contributions or the eguivalent
basic own - fund item for mutual and mutual-type 0,00
undertakings
Subordinated mutual member accounts 0,00
Surplus funds 0,00
Preference shares 0,00
Share premium account related to preference shares 0,00
Reconciliation reserve 305.005.520,90 305.005.520,%0
Subordinated liabilities 0,00
An amount equal to the value of net deferred tax assets 0,00
Other own fund items approved by the supervisory -
authority as basic own funds not specified above !

Owen funds from the financial statements that should Owen funds from the financial statements that should

not be represented by the reconciliation reserve and not be represented by the reconciliation reserve and

do not meet the criteria to be classified as Solvency 1l | do not meet the criteria to be classified as Solvency 1l

own funds own funds

Deductions Deductions for participations in financial and credit -
institutions ’

Total basic own funds after deductions 405.005.520,90 405.005.520,90 0,00 0,00 0,00
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Ancillary own funds

Unpaid and uncaled ordinary share capital callable on

0,00
demand
Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item for -
mutual and mutual - type undertakings, calable on ’
demand
Unpaid and uncaled preference shares callable on -
demand !
Alegaly binding commitment to subscribe and pay for -
subordinated liabilities on demand !
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of -
the Directive 2009/138/EC ’
Letters of credit and guarantees other than under -
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC !
Supplementary members cals under first subparagraph 0.00
of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC ’
Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 0,00
2009/138/EC
Other ancillary own funds 0,00
Total ancillary own funds 0,00 0,00 0,00
Available and eligible own funds Total available own funds to meet the SCR 405.005.520,90 405.005.520,90 0,00 0,00 0,00
Total available own funds to meet the MCR 405.005.520,90 405.005.520,%0 0,00 0,00
Total eligible own funds to meet the SCR 405.005.520,90 405.005.520,90 0,00 0,00 0,00
Total eligible own funds to meet the MCR 405.005.520,90 405.005.520,90 0,00 0,00
SCR 164.634.161,51
MCR 41.158.540,38
Ratio of Bigible own funds to SCR 2,46
Ratioc of Eigible own funds to MCR 9,84
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CO060

Reconciliation reserve Excess of assets over liabilities ROFO0 441.805.520,90
Owin shares (held directly and indirectly) ROF10
Fareseeable dividends, distributions and
ROY 20 36.800.000,00
charges
Other basic own fund items ROF30 100000000, 00

Adjustment for restricted own fund items in
respect of matching adjustment portfolios and EEUEEL
ring fenced funds

ROT 60 305.005.520,90

Expected profits Expected profits included in future premiums
(EPIFP) - Life business
Expected profits included in future premiums
(EPIFP} - Hon-life business

RO770

ROTE0

Total Expected profits included in future

ROTS0 0,00
premiums (EPIFP)
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1 S.25.01.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency capital e
. Simplifications
reguirement

Market risk RO 10 99.823.362,48
Counterparty default risk Herey 14.535.425,50
Life underwriting risk RO:O30 0,00
Health underwriting risk R0 3.720.565,12
Mon-life underwriting risk  EHELET] 146.175.888,08
Diversification RO:060 -59.521.132,16
Intangible asset risk ROO70 ad,00
Basic Solvency Capital

) RO10:0 204.734.109,02
Reguirement

Value
CO100
Operational risk RO130 8.903.998,29
Loss-absorbing capacity of technical provisions RO140 0,00
Loss-absorbing capacity of deferred taxes GUNETH  -49.003.945,80
Capital requirement for business operated in
accordance with Art. 4 of Directive 2003 /41/EC SEIES 0,00
Solvency Capital Reguirement excluding capital add-on ael 164.634.161,51
Capital add-on already set RO210 0,00
Solvency capital reguirement 164.634.161,51
Other information on SCR Capital reguirement for duration-based eguity risk sub- 000
module ’
Total amount of Notional Solvency Capital Reguirements
for remaining part
Total amount of Noticnal Solvency Capital Requirements 0.00
for ring fenced funds ’
Total amount of Noticnal Solvency Capital Reguirements 000
for matching adjustment portfolios !
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for 0,00

article 304
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1 S.28.01.01 Minimum Capital Requirement - Only life or only non -life insurance or reinsurance or reinsurance activity

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance cbligations

MCR components
Co010
38.262.257,04

MCRHNL Result
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Background information

Met (of reinsurance/5PV) best estimate and TF | et (of reinsurance) written premiums in the
calculated as a whole

last 12 months

Medical expense insurance and proporticnal

) ROO20 0,00 0,00
reinsurance
Income protection insurance and
) ) ROO30 0,00 10.528.686,01
proportional reinsurance
Workers' compensation insurance and
) ) R0 0,00 0,00
proportional reinsurance
Motor vehicle liability insurance and
) ] ROOG0 117.351.211,38 49, 417.679,13
proportional reinsurance
Other motor insurance and proportional
) ROD60 4.531.826,76 53.432.580,77
reinsurance
Marine, aviation and transport insurance
) ] ROOTO 0,00 535.918,61
and proporticnal reinsurance
Fire and other damage to property
. . ) ROOB0 39.626.790,17 68.267.188,36
insurance and proportional reinsurance
General liabiity insurance and proportional
) ROO90 h9.739.590,82 17.894,865,37
reinsurance
Credit and suretyship insurance and
. ) RO100 0,00 0,00
proportional reinsurance
Legal expenses insurance and proportional
E_E - prope RO110 4.576.278,91 4.974,569,22
reinsurance
Assistance and proportional reinsurance RO120 664.475,48 74.916,15
Miscellaneous financial loss insurance and
. . RO130 0,00 661,73
proportional reinsurance
Mon-proporticnal health reinsurance Rl 140 0,00 0,00
Men-proportional casualty reinsurance RO150 0,00 0,00
Men-proportional marine, aviation and
. RO160 0,00 0,00
transport reinsurance
Mon-proporticnal property reinsurance RO1T70 0,00 0,00
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Linear formula component for life insurance and reinsurance cbligations

MCRL Result 0,00

Met (of reinsurance/SPV) best estimate | Met (of reinsurance/5PV) total capital at
and TP calculated as a whole risk

CO050 CO060

Obligations with profit participation -

. R210 0,00
guaranteed benefits
Obligations with profit participation -
£ . . . - i - R220 0,00
future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance
o RO230 0,00
obligations
Other life (rejinsurance and health -
. L R240 0,00
{rejinsurance obligations
Total capital at risk for al life
. o Ri250 0,00
{rejinsurance obligations
Owverall MCR calculation
CO070
Linear MCR RO300 38.262.257,04
SCR RO310 164.634.161,51
WMCR cap 74,085.372,68
WCR floor 41,158.540,38
Combined MCR RO340 41,158.540,38
Absolute floor of the MCR RO350 3.700.000,00
Minimum Capital Requirement RO400 41.158.540,38
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1 S.02.01.02 Balance Sheet

Assets Goodwil

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets 0,00
Pension benefit surplus

Property, plant & eguipment held for own use 0,00

1.716.747.622,08

Property (other than for own use) 0,00

Investments (other than assets held for index-linked
and unit-linked contracts)

Holdings in related undertakings, including
participations

150.148.593,61

54.157,40

Equities Equities - listed

0,00

Equities - unlisted

54.157,40

1.170.122.220,45

Government Bonds

297.641.751,88

Bonds Corporate Bonds 872.480.468,57

Structured notes 0,00

Collateralised securities 0,00

Collective Investments Undertakings 266.422.659,18

Derivatives 0,00

Deposits other than cash eguivalents 139.999.991,44

Other investments 0,00

Assets held for index-linked and unit-linked contracts 166.704.395,76
82.804.268,39

Loans and mortgages Loans on policies 72.540,00
Loans and mortgages to individuals 0,00

Other loans and mortgages 82.731.728,39

-1.071.517,55

0,00

Mon-life and health similar to non-life Mon-life excluding health 0,00

Reinsurance recoverables from: fiealth similar ko nan-ife 0,00
Life and health similar to life, excluding health and index 1.071.517,55

linked and unit-linked Health similar to life 0,00

Life excluding health and index-linked and unit-linked -1.071.517,55

Life index-linked and unit-linked 0,00

Deposits to cedants 0,00
Insurance and intermediaries receivables 15.984. 844,91
Reinsurance receivables 0,00
Receivables (trade, not insurance) 6.162.632,83

Owin shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund
called up but not yet paid in

Cash and cash eguivalents

114.398.285,32

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

2.091.730.531,73
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Liakilities 0,00
0,00
Technical provisions - non-life (excluding health) Technical pravisions calculated as a whaie 0,00
Best Estimate 0,00
Technical provisions - non-life Risk margin 0,00
0,00
Technical provisiens - health (similar to non-life) Technical provisions calcuated as a whole 0,00
Best Estimate 0,00
Risk margin 0,00
1.389.902.515,60
0,00
Technical provisions - health (similar to lite) Technical provisions calculated as a whole 0,00
Technical provisions - life (excluding index-linked and Best Estimate 0,00
unit-linked) Risk margin 0,00
1.389.902.515,60
Technical provisions - life (excluding health and index- | Technical provisions calculated as a whole 0,00
linked and unit-linked) Best Estimate 1.370.675.834,27
Risk margin 19.226.681,33
156.935.315,45
Technical provisions - indes-linked and unit-tinked Technical provisions calculated as a whale 0,00
Best Estimate 156.837.019,02
Risk margin 98.296,43
Other technical provisions
Contingent liabilities
Prowvisions other than technical provisions 1.900.173,57
Pensicn benefit cbligations 174,748,586
Deposits from reinsurers 318.016,32
Deferred tax liabilities 100.581.619,28
Derivatives 0,00
Debts owed to credit institutions 0,00
Financial iabilities other than debts owed to credit
institutions 0,00
Insurance & intermediaries payables 11.592.597,63
Reinsurance payables 1.389.533,87
Payables (trade, not insurance) 5.077.161,26
0,00
Subordinated liabilities Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds 0,00
Any other liabilities, not elsewhere shown 993.843,28
Total liabilities 1.668.865.524,83
Excess of
assets over 472.865.006,91
ligbilities
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1 S.05.01.02 Premium, claims and expenses by line of business

Line of Business for: accepted non-proportional

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance) Total
reinsurance
. . Marine, Fire and other .
Income Workers' Motor vehicle Credit and Marine,
Medical expense Other motor aviation and damage to General liability Legal expenses Miscellaneous
protection compensation liability suretyship Assistance Health Casualty = aviation, | Property
insurance insurance transport property insurance insurance financial loss
insurance insurance insurance insurance transport
insurance insurance

C0110 0120 C0130 C0140 C0150 C0160

Grass - Direct Business

Grass - Proportional reinsurance
accepted
Premiums written Grass - Non-proportional

reinsurance accepted
Reinsurers’ share

Net

Grass - Direct Business

Grass - Proportional reinsurance
accepted
Premiums earned Grass - Non-proportional

reinsurance accepted
Reinsurers’ share

Net

Gross - Direct Business

Grass - Proportional reinsurance
accepted
Claims incurred Grass - Mon-proportional

reinsurance accepted

Reinsurers’ share
Het
Grass - Direct Business

Grass - Proportional reinsurance

‘Changes in other accepted

technical provisions Grass - Nen-proportional
reinsurance accepted
Reinsurers’ share
Net

Expenses incurred
Other expenses

Total expenses

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations Total

m . Annuities stemming from nen-life
. . . . Annuities stemming from non-life | . .
. Insurance with profit Index-linked and unit- o . . insurance contracts and relating to Health Life
Health insurance o . . Other life insurance insurance contracts and relating to | o . .
participation linked insurance . o insurance cbligations other than reinsurance | reinsurance
health insurance obligations

health insurance obligations

COZ70

Gross 130.941.142,87 23.016.521,53 70.582.244,70 2724,539.909,10
Premiums written Reinsurers’ share 38.264.037,00 38.264.037,00
Met 130.941.142,87 23.016.521,53 32.318.207,70 186.275.872,10
Gross 130.941.142,87 23.016.521,63 70.582.244,70 224.539.909,10
Premiums earned Reinsurers’ share 0,00 0,00 38.264.037,00 38.264.037,00
Net 130.941.142,87 23.016.521,53 32.318.207,70 186.275.872,10
Gross -131.759.402,28 -70.313.014,68 11.484.568,35 -190.587.848,61
Claims incurred Reinsurers’ share 10.389.110,21 10.389.110,21
Met -131.759.402,28 -70.313.014,68 1.095.458,14 -200.976.958,82
Changes in other technical Gross 290.649.150,10 B84.431.538,28 21.535.697,86 396.617.386,24
provisions Reinsurers' share 0,00 0,00 -28.974,03 -28.974,03
Met 290.649.150,10 B84.431.538,28 21.564.671,89 396.646.360,27
Expenses incurred 16.306.789,35 2.355.959,39 -16.262.124,30 2.400.624,43
Other
Total expenses 2.400.624,43

LALUX est une marque du Groupe LA LUXEMBOURGEOISE



1 S.05.02.01 Premiums, claims and expenses by country

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)

b Count Top 5 countries (by amount of gross premiums written) Total Top 5 and
lome Countr
Y - non-life obligations home country

C0130

Grass - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted

Premiums written Gross - Mon-proportional reinsurance accepted

Reinsurers’ share
Het
Grass - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted

Premiums earned Gross - Hon-proportional reinsurance accepted

Reinsurers’ share

Het

Grass - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted

Claims incurred Gross - Mon-proportional reinsurance accepted

Reinsurers’ share
Het
Graoss - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted

Gross - Mon- proporticnal reinsurance
accepted

Reinsurers’ share

Het

Changes in other technical provisions

Expenses incurred
Other expenses

Total expenses
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Line of Business for: life insurance obligations

Top 5 countries (by amount of gross premiums written) Total Top 5 and
Home Country

- life obligations home country

Gross 223.992.415,65 95.533,04 355.587,25 96.373,16 224.539.909,10
Premiums written Reinsurers’ share 38.208.205,92 24,044,50 12.772,01 19.014,57 38.264.037,00
Het 185.784.209,73 71.428,54 342,815,24 77.358,59 186.275.872,10
Gross 223.992.415,65 95.533,04 356.587,25 96.373,16 224,539.909,10
Premiums earned Reinsurers’ share 38.208.205,92 24,044 50 12.772,01 19.014,57 38.264.037,00
Het 185.784.209,73 71.428,54 342.,815,24 77.358,59 186.275.872,10
Gross -190.604.283,19 0,00 0,00 16.434,58 -190.587.848,61
Claims incurred Reinsurers’ share 10.389.110,21 0,00 0,00 0,00 10.389.110,21
Het -200.993.393,40 0,00 0,00 16.434,58 -200.976.958,82
Gross 396.137.487,67 63.425,62 313.537,38 102,935,587 396.617.386,24
Changes in other technical provisions Reinsurers’ share -28.974,03 0,00 0,00 0,00 -28.974,03
Het 396.166.461,70 63.425,62 313.537,38 102.935,57 396.646.360,27
Expenses incurred 2.394.771,01 1.021,37 3.801,69 1.030,35 2.400.624,43
Other expenses
Total expenses 2.400.624,43
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 S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions

Annuities stemming from non-life Total (Life other
Insurance with . . o insurance contracts and relating to Accepted than health
. Index-linked and unit-linked insurance Other life insurance . . . . .
profit participation insurance obligation other than reinsurance insurance, incl. Unit-
health insurance obligations Linked)
Contracts without Centracts with Centracts without Coentracts with

options and options or options and options or
guarantees guarantees guarantees guarantees

Technical provisions calculated as a whole
Total Recoverables from reinsurance/SPV and

Finite Re after the adjustment for expected

losses due to counterparty default associated to 0,00
TP calculated as a whole
Technical provisions calculated as a sum of BE and Gross Best Estimate 1.210.061.306,82 156.837.019,02 160.614.527,45 1.527.512.853,29
RM Total Recoverables from
reinsurance/5PV and Finite Re
after the adjustment for 0,00 -1.071.517,55 -1.071.517,55
Best Estimate expected losses due to
counterparty default
Best estimate minus
recoverables from
1.210.061.306,82 156.837.019,02 161.686.045,00 1.528.584.370,84
reinsurance/SPV and Finite Re
- total
Risk Margin 16.641.020,04 98.296,43 2.585.661,30 19.324.977,76
Amount of the |Technical Provisions
transitionalon |calculated as a whaole e
Technical Best estimate 0,00
Praovisions Risk margin 0,00
Technical provisions - total 1.226.702.326,86 156.935.315,45 163.200.188,75 1.546.837.831,05
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Technical provisions calculated as a whole

Annuities stemming from non-life

Health reinsurance
(reinsurance
accepted)

Total (Health similar
to life insurance)

Health insurance (direct business) insurance contracts and relating to
health insurance obtigations
Contracts without Contracts with
options and options or
guarantees guarantees

Total Recoverables from reinsurance/SPV and
Finite Re after the adjustment for expected
losses due to counterparty default associated to
TP calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and Gross Best Estimate

RM Total Recoverables from
reinsurance/5PV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to

Best Estimate
counterparty default
Best estimate minus
recoverables from
reinsurancefSPV and Finite Re
- total

Risk Margin

Amount of the | Technical Provisions
transitional on |calculated as a whole

Technical Best estimate

Provisions Risk margin

Technical provisions - total
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1 S.23.01.01 Own funds

Basic own funds before deduction for participations in
other financial sector as foreseen in article 68 of

Tier 1 - Tier 1 -
Total . . Tier 2 Tier 3
unrestricted restricted

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary share

) ) 0,00

Delegated Regulation 2015/35 capital
Initial funds, members’ contributions or the eguivalent
basic own - fund item for mutual and mutual-type 0,00
undertakings
Subordinated mutual member accounts 0,00
Surplus funds 0,00
Preference shares 0,00
Share premium account related to preference shares 0,00
Reconciliation reserve 368.415.006,91 368.415.006,91
Subordinated liabilities 0,00
An amount equal to the value of net deferred tax assets 0,00
Other own fund items approved by the supervisory -
authority as basic own funds not specified above !

Own funds from the financial statements that should Owen funds from the financial statements that should

not be represented by the reconciliation reserve and not be represented by the reconciliation reserve and

do not meet the criteria to be classified as Solvency 1l |do not meet the criteria to be classified as Solvency 1l

own funds own funds

Deductions Deductions for participations in financial and credit -
instituticns ’

Total basic own funds after deductions 418.415.006,%1 418.415.006,%1 0,00 0,00 0,00
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Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on

0,00

demand

Unpaid and uncalled initial funds, members’

contributions or the equivalent basic own fund item for 0.00

mutual and mutual - type undertakings, callable on !

demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on 000

demand ’

Alegaly binding commitment to subscribe and pay for 000

subordinated liabilities on demand ’

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of 000

the Directive 2009/138/EC ’

Letters of credit and guarantees other than under 000

Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC ’

Supplementary members calls under first subparagraph 0.00

of Article 96(3) of the Directive 2009/ 138/EC ’

Supplementary members calls - other than under first

subparagraph of Article 96(3) of the Directive 0,00

2009/138/EC

Other ancilary own funds 0,00
Total ancillary own funds 0,00 Q0,00 Q0,00
Available and eligible own funds Total available own funds to meet the SCR 418.415.006,91 418.415.006,91 0,00 0,00 0,00

Total available own funds to meet the MCR 418.415.006,91 418.415.006,91 0,00 0,00

Total eligible own funds to meet the SCR 418.415.006,91 418.415.006,91 0,00 0,00 0,00

Total eligible own funds to meet the MCR 418.415.006,91 418.415.006,91 0,00 0,00

SCR

175.241.104,18

MCR

47.878.860,69

Ratic of Eligible own funds to SCR

2,39

Ratio of Eligible own funds to MCR
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3,74



CO060

Reconciliation reserve Excess of assets over liabilities ROFO0 422.865.006,91
Owin shares (held directly and indirectly) ROF10
Fareseeable dividends, distributions and
ROY 20 4.450.000,00
charges
Other basic own fund items ROF30 50.000.000,00

Adjustment for restricted own fund items in
respect of matching adjustment portfolios and EEUEEL
ring fenced funds

ROT 60 368.415.006,91

Expected profits Expected profits included in future premiums
(EPIFP) - Life business
Expected profits included in future premiums
(EPIFP} - Hon-life business

) 30.281.733,21

ROTE0

Total Expected profits included in future

. ROTS0 30.281.783,21
premiums (EPIFP)
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1 S.25.01.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency capital L.
. Usp Limplifications
reguirement
CO040

Market risk ROO10 206.317.945,94
Counterparty default risk gHeeey 5.572.803,47
Life underwriting risk ROO30 RR.733.174,78
Health underwriting risk RO040 0,00
Mon-life underwriting risk  JEeekiy 0,00
Diversification ROO&0 -39.185.979 67
Intangible asset risk ROO70 0,00
Basic Solvency Capital

. RO100 228.437.944 51
Reguirement
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Operational risk

Value
CO100
RO130 8.387.219,55

Loss-absorbing capacity of technical provisions

ey -1.000.774,10

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

makll -60.533.235,78

Capital requirement for business operated in
accordance with Art. 4 of Directive 2003 /41/EC

RO160 0,00

Solvency Capital Reguirement excluding capital add-on

modEdl 175.241.104,18

Capital add-on already set

ROZ10 0,00

Solvency capital requirement

moeil 175.241.104,18

Other information on SCR
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Capital requirement for duration-based eguity risk sub-

R0 0,00
module

Total amount of MHoticnal Solvency Capital Reguirements

RO410

for remaining part

Total amount of Motional Solvency Capital Requirements
_ RO420 0,00
for ring fenced funds

Total amount of Motional Solvency Capital Reguirements 0.00
for matching adjustment portfolios '

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for

. 0,00
article 304




1 S.28.01.01 Minimum Capital Requirement - Only life or only non -life insurance or reinsurance or reinsurance activity

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance cbligations

MCR components

CO010

MCRHNL Result
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Background infermation

Met (of reinsurance /5PV) best estimate and TP | Net (of reinsurance) written premiums in the

calculated as a whole last 12 months

Medical expense insurance and proporticnal

reinsurance
Income protection insurance and

proporticnal reinsurance
Workers' compensation insurance and

proportional reinsurance
Motor vehicle liability insurance and

proportional reinsurance
Other motor insurance and proportional

reinsurance
Marine, aviation and transport insurance

and proporticnal reinsurance
Fire and other damage to property

insurance and proportional reinsurance
General liability insurance and proportional

reinsurance
Credit and suretyship insurance and

proportional reinsurance
Legal expenses insurance and proportional

reinsurance
Assistance and proportional reinsurance

Miscellaneous financial loss insurance and

proportional reinsurance
Mon-proporticnal health reinsurance

HMon-proportional casualty reinsurance

Mon-proporticnal marine, aviation and

transport reinsurance
Mon-proportional property reinsurance
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Linear formula component for life insurance and reinsurance cbligations

MCRL Result Im 47.878.860,69

Met (of reinsurance/SPV) best estimate | Met (of reinsurance/5PV) total capital at

and TP calculated as a whole risk:
CO050 CO060

Obligations with profit participation -

£ p_ - - R210 1.194.260,592,39
guaranteed benefits
Obligations with profit participation -

£ . . . - i - RO220 15.800.714,43
future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance

o RO230 156.837.019,02
obligations
Other life (rejinsurance and health

. o RiZz40 161.686.045,00
{rejinsurance obligations
Total capital at risk for all life

RO250 27.985.486,44

{rejinsurance obligations

Owverall MCR calculation
CO070

Linear MCR ROZ00 47.872.360,69
SCR piEgll)  175.241.104,18
MCR cap RO320 7B3.8h8.496,88
MCR floor RO330 43.810.276,06
Combined MCR RO340 47.878.360,69
Absolute floor of the MCR ROZ50 3.700.000,00
Minimum Capital Requirement R4 00 47.878.860,69
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1 S.02.01.02 Balance Sheet

Assets Goodwil
Deferred acquisition costs
Intangible assets 0,00
Deferred tax assets 0,00
Pensicn benefit surplus 0,00
Property, plant & equipment held for own use 0,00
129.909.608,69
Property (other than for own use) 0,00

Haldings in related undertakings, including

s 14.478.728,42
participations

0,00

Equities Equities - listed 0,00

Equities - unlisted 0,00

Investments (other than assets held for index-linked 63.538.409,32

and unit-linked contracts) Government Bonds 0,00

Bonds Corporate Bonds 63.538.409,32

Structured notes 0,00

Collateralised securities 0,00

Collective Investments Undertakings 16.885.571,40

Derivatives 0,00

Deposits other than cash eguivalents 35.006.899,55

Other investments 0,00

Assets held for index-linked and unit-linked contracts 0,00

0,00

Loans on policies 0,00

Loans and mortgages

Loans and mortgages to individuals 0,00

Other loans and mortgages 0,00

0,00

0,00

Mon-life and health similar to non-life Hon-life excluding health 0,00

Health similar to non-life 0,00

Reinsurance recoverables from:

0,00
Life and health similar to life, excluding health and index: .

Health similar to life 0,00

linked and unit-linked

Life excluding health and index-linked and unit-linked 0,00

Life index-linked and unit-linked 0,00

Deposits to cedants 0,00

Insurance and intermediaries receivables 0,00

Reinsurance receivables 0,00

Receivables (trade, not insurance) 0,00

Own shares (held directly) 0,00

Amounts due in respect of own fund items or initial fund

. 0,00
«called up but not yet paid in

‘Cash and cash equivalents 8.338.707,54

Any other assets, not elsewhere shown 0,00

Total assets 138.248.316,23
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Liabilities 8.555.298,64
2.550.444,05
Technical provisicns - non-life {excluding health) Technical provisions calcuated as a whale 0,00
Best Estimate 5.106.521,60
Technical provisions - non-life Risk margin 3.443.922,44
4.854,60
Technical provisions - health (similar to non-life) Technical provisions calcuated as a whole 0,00
Best Estimate 0,00
Risk margin 4.854,60
-78.004,33
-78.004,33
Technical provisions - health (similar to life) Technical provisions calculated as a whale 0,00
Technical provisions - life (excluding index-linked and Best Estimate 80.646,69
it finked) Risk margin 2.642,35
0,00
Technical provisions - life (excluding health and index-  |Technical provisions calculated as a whale 0,00
linked and unit-linked) Best Estimate 0,00
Risk margin 0,00
0,00
Technical provisions - index-linked and unit-linked Technical provisions calcuated as a whole 0,00
Best Estimate 0,00
Risk margin 0,00
Other technical provisions
Contingent liabilities 0,00
Provisions other than technical provisions 0,00
Pension benefit obligations 0,00
Deposits from reinsurers 0,00
Deferred tax liabilities 12.106. 100,64
Derivatives 0,00
Debts owed to credit institutions 0,00
Financial liabilities other than debts owed to credit 000
institutions !
Insurance & intermediaries payables 2.024.143,64
Reinsurance payables 0,00
Payables (trade, not insurance) 623.092,23
0,00
Subordinated liabilities Subordinated liabilities not in Basic Own Funds 0,00
Subordinated liabilities in Basic Own Funds 0,00
Any other liabilities, not elsewhere shown 0,00
Total liabilities 23.230.630,82
Excess of
assets over 115.017.685,42
liabilities
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LALUX GROUP F. ANNEXES 156

1 S.05.01.02 Premium, claims and expenses by line of business
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